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˫˦˰˩˪˧˹˰  ˮ ˦ ˲ ˴˦˷˹̄ˮ˷˱˨˪˧˰˪  ˮ ˪˰˪˻˸˶˳ ˲˹ ˰  ˮ ˩˦  ˲˦˧˪ ̃˩  ˮ ˺˳˶˱˦ ˸ˮ˭  ˨˦˫˶˪̀˰˪˧˹˰ˮ 

˴˶˳˷˴ ˪˻˸ˮ˷  ˫˦ ˶ˮ˦˲˸˪ ˧˷ ˾˳˶ˮ˷ ˦˶˷˪˧˹  ˰ ˶˦ˮ˱  ˪ ˷̄ ˫˦˳˦ˬ˧  ˪ ˦˲/˩˦  ˯˳˱˴ˮ˹˸˪˶˹ ˰  ˮ ˴˶ ˳˨ ˶˦˱˷ˮ  

˫ˮ˶˹ ˷˪˧ˮ˷˦ ˨˦˲ ˦ ˲˷̄˫˦ ˩˦ ˱˦ ˬˮ˦˲˪˧˪ ˰ ˮ˪˰ ˪˱˪˲˸˪ˮ˦˷˧ ˨˦˲ ˩˦̀˫˦ˬ˪ , ˶˦  ̀ ˾˪˷˦ ́˰˳˦ ˨˦˱˳ ̂˫˪˹˰ ˮ˻˲˦  ˷

˪˰ ˪˻˸˶ ˳˲˹˰ˮ  ˺˳˶˱˦ ˸ˮ˭  ˩˳˯˹˱˲˸˪˪˧ ˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧ˮ˭ ˨˦˱˳ ̂˫˪˹˰  ˮ ̀˫˰ˮ˰˪˧ˮ ˭ ˱˦˭ˮ  

˨˦˩˦˨ˬ˦˫˲ˮ˷ ˴˶˳̀˪˷˾ .ˮ ˴˶˳˷˪˸˻˴ ˬ  ˪ ̂˫˩˳˱ˮ˷ ˨˦˲̄ ˳˶̀ˮ˪˰ ˪˧ˮ˭, ˮ˲˫˪˷˸ ˳˶ˮ ˭˦ ˲̄˱˳ ˧˦˷ ˦̀̄˩˪˦ ˧˷ 

˱ˮ  ˷˪˰ ˪˻ ˸˶˳˲ ˹˰ˮ ˺ ˳˶˱ˮ  ˭˱ ˮ˼˪˧˦ˬ˪. 

 
˲˦˧˪̃˩ˮ ˷˦̄ˮ ˭ ˴˶˳˷˴ ˪˻˸ˮ ̄˪˰˱ˮ˷˦̂˫ ˩˳˱ˮ  ˦ ˪˶˭˪˶˭ˮ ˨˦˲˭ ˦˫˷˧ˮ˪  ˷ ˦˨˪˲˸ˮ˦˩˷˱ˮ ˱ˮ ˱˦˶˭˫ˮ  ˷

˷˦˺˹ ́˫˪˰ˬ˪. 

  
˾˪ˬ˼ ˹˩ ˫˦: ˭˹  ˴ˮ˶˱˦ ̂ˮ˲˦˱˩˪˧ ˦˶  ˪˩˳˯˹˱˪˲˸ˬ  ˪̂˫˩˳˱  ˦˱˳ˮ˴˫˳ ˦ˬ˪˱˳˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˩˦ ˭˻˱˪˧ˮ˷ ˦˩  ˦

˾˪ˬ˼˹˩˫˪˧ˮ˷ ˱ˮ˹̄˩˦˪ ˫˦˩  ˩˦  ˨˦˹˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˰˦ ,˩ ˮ˨ˮ ˦˶  ˦˶ˮ  ˷ ˹˺˰˪˧˦˱˳˷ˮ˰ˮ ˾˪ ˮ́ˮ ˲˳˷ 

̂ˮ˲˦˱˩ ˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˪˻˴ ˸ˮ˭ ˨˦˲˷˦ˬ˼˫˶˹˰ˮ ˶ ˳˱˪˰ ˮ˱˪ ˺ ˦˷ ˮ˦˲  ˮ˻ ˦˼˦˰˩ .ˮ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

iii  

 

 

 

˩˦˱˸˯ˮ̀˪˧˹˰ˮ˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ 

˧˦˲˯ˮ˷ ˱ˮ˪˶  

 

------------------------------------------------------- 

 

˪˱ˮ˷ˮˮ˷ ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳ ˶˪˨ˮ˷˸˶˦̀ˮˮ˷ # 

 

------------------------------------------------------- 

 

˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ 

˷˦ˮ˩˪˲˸ˮ˺ˮ˯˦̀ˮ˳ # 

 

------------------------------------------------------- 

 

 
 
˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷  ˪ ˶˳˫˲˹˰ˮ ˧˦˲˯ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ˷ ˩˦˱˸˯ˮ̀˪˧˦  ˾ ˪˪̄˪˧˦ ˱̄˳˰˳˩ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ˷ 
˺˳˶˱˦˷ ˩  ˦ˮ˨ˮ ˦  ˶˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˨˦˲̄ˮ˰˹˰ ˮ˻˲˪˷ ˶˳˨˳˶̀ ˩˦˱˸˯ˮ̀˪˧˹˰ˮ ˩˦˷˯˫˲˦ ˱ˮ˷ˮ ˾ˮ˲˦˦˶˷ˮ˷ 
˷ˮ˷̂˳˶ˮ˷ ˦ ˲˦ ˻˦˼̂˪˶ˮ˰ˮ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˪˧ˮ˷  ˼ ˮ˶˪˧˹˰˪˧ˮ˷  ˾ ˪˷˦̄˪˧ 

  

˾˪ˬ˼˹˩˹˰ˮ ˴˦˷˹̄ˮ˷˱˨˪˧˰˳˧ˮ˷ 

˷˦ˬ˳˨˦˩˳˪˧˦ 

 Ă̅ ˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲ ˩˺˦˹˪˶ˮñ 

(˷˦ˮ˩˪˲˸ˮ ˺ˮ˯̀ˮ˦  ˳˯˳˩ˮ 203826002) 

 
 

6,000,000 ( ˪ ˻˫˷ˮ ˱ˮ˰ˮ˳˲ˮ) ˰˦˶˦˱˩˪  ̅˦˱˹˶ˮ ˲˳˱ˮ˲˦˰˹˶ˮ ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧ˮ˷ ̀˫˰˦˩ˮ ˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ 

˷˦˶˨˪˧˰ˮ˷ ˱˻˳˲˪ ˯˹˴˳˲˹˶ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ.  ˨˦˲˦˼˩˪˧ˮ˷ (˩˦˺˦˶˫ˮ˷) ˫˦˩˦ ï ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˩˦˲ ˩  ˦

˨˦˲˭˦˫˷˪˧ˮ˩˦˲ 2 ̂˰ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨. ˭ˮ˭ ˳˳˧˰ˮ˨˦̀ˮˮ˷ ˲˳˱ˮ˲˦˰˹˶ˮ ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧˦ ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷˦˷: 1,000 

(˪˶˭ˮ ˦˭˦˷ˮ) ˰˦˶ˮ ˺˦˷ˮ ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷˦˷: ˲˳˱ˮ˲˦˰˹˶ˮ ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧ˮ˷ 100% (˦ ˷ˮ ˴˶˳̀˪˲˸ˮ). ˴˶˳̀˪˲˸ˮ 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˬ˪ ˨˦˩˦ˮ̄˩˪˧˦ ˯˫˦˶˸˦˰˹˶˦˩ (˯˫˦˶˸˰ˮ˷ ˧˳˰˳˷) ˨˦˲˦˯˫˪˭ˮ˭, ˶˦̀ ˹˩˶ˮ˷ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˧˦˲˯ˮ˷ (Ă˷˪˧-ˮñ) ˱˳˲˪˸˦˶˹˰ˮ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯ˮ˷ (˶˪˺ˮ˲˦˲˷ˮ˶˪˧ˮ˷) ˨˦˲˦˯˫˪˭˷ 

˩˦˱˦˸˪˧˹˰ˮ 750 ˷ ˦˧˦ˬˮ˷˳ ˴˹˲˻˸ˮ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

                       ˬ ˳˨˦˩ˮ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ ˪˱ˮ˷ˮˮ˷ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ˷˦ ˩  ˦˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷ 

˾˪˷˦̄˪˧ 

 
 

˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷ ˪˱ˮ˷ˮˮ˷ ˪˷ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ  (Ă˴ ˶˳˷˴˪˻˸ˮñ) ˳˱˱ ˬ˦˩ ˪˧˹˰ ˮ˦ ˾˴˷ Ă̅ ˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˦˲˩ 

˺˦˹˪˶ˮ˷ñ (Ă˯ ˳˱˴ ˦˲ˮ ñ˦ ˦ ˲ Ă˪ ˱ˮ˸˪˲˸ñˮ) ˱ˮ ˪˶, ˶˳ ˱˪˰ˮ  ̀ ̂˦˶˱˦˳ ˩˨˪˲˷ ˷˦˦˻̀ˮ˳ ˷˦ˬ˳ ˨˦˩˳ ˪˧˦˷, 

˩˦˦˶˪˷˧˹˰˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪ ˰˳˷ ˯˦˲˳˲˱ ˩˪˧ ˰˳˧ˮ  ˷ ˾˪˷˦˧˦ ˱ˮ˦˩˷ . ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˶˪ ˨ˮ˷˸˶ˮ˶ ˪˧˹ ˰ˮ ˦ 25/06/1997 

˷˦ˮ˩˪˲˸ˮ˺ˮ̀˦̀ˮ˳ ˯˳˩ˮ˭ 203826002, ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˱ˮ˷˦˱˦˶˭ˮ: ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳, ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ, ˯˳˷˸˦˫˦˷ I 

˾˪.˷, ɷ33. 
 
̂ˮ ˲˦˱˩˪ ˧˦˶  ˪˴˶˳˷˴˪˻˸  ˮ˾˪˪̄˪˧˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ  ˷ 6,000 ( ˪˻˫˷ˮ ˦˭˦˷ˮ) ̀˦˰˦˱˩˪ ˯˹˴˳ ˲ˮ˦˲ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮˮ  ˷

(̀˫˰˦˩ˮ ˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ ˨˦˲˦ ˯˫˪˭ˮ˷ ˱˻˳˲˪ ˷˦˷˷˪̄˳ ˫˦˰˩˪ ˧˹˰˪˧)˦ ˪˱ ˮ˷ˮ˦˷. ˭ˮ˭˳˪˹˰ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ ˮˮ˷ 

˲˳ ˱ˮ˲˰˦ ˹˶  ˮ ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧˦ ˦˶ˮ˷ 1,000 (˪˶˭ˮ ˦˭˦˷ˮ) ˰˦˶ˮ; ˷˦˴˶˳̀ ˪˲˸˳ ˨˦˲˦ ˯˫˪˭ˮ (˯˹˴˳ˮ˲) 

˨˦˲ˮ˷˦ˬ˼˫˶˪˧˦ Ă˷ ˪ñ˧-ˮ  ˷ ˱˳˲˪˸˦˶˹˰ˮ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯ˮ˷ (˶˪˺ˮ˲˦˲˷ˮ˶˪˧ˮ˷) ˨˦˲˦˯˫˪˭˷ ˩˦˱˦˸˪˧˹˰ˮ 750 

˷˦˧˦ˬˮ˷˳ ˴˹˲˻˸ˮ (ñ˷˪ ñ˧-ˮ  ˷˱˳˲˪˸˦˶˹˰ˮ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯ˮ˷ ˨˦˲˦˯˫˪˭ˮ ˱˳̀˪˱˹˰ˮ˦ Ă˷ ˪˧-ˮñ˷ ˱ˮ˪˶ ˾˪˱˩˪˨ 

˧˱˹˰ˬ˪: http://www.nbg.ge/index.php?m=619&lng=eng).    ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˬ  ˪  ˴˶˳̀˪˲˸ˮ  ˩˦ ˮ˶ˮ̀̄˪˧  ˦ 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪ˮ˧  ˷ ˨˦˱˳ ˾˫˪˧ˮ˷ ˩˼ ˮ˩˦˲ ˱˦˭ˮ  ˨˦ ˲˦˼˩˪ ˧ˮ /˷˨˦˱˳˷˽ˮ˩ˮ˫ ˷ ˭˦ ˶ˮ˼˦˱ ˩.˪ ˩˦ ˶ˮ̀̄˹˰ˮ 

˴˶˳̀˪˲˸ˮ˷ ˨˦˩˦̄˩˦ ˱˳ ̄˩ ˪˧˦ ˯˫˦˶˸˦˰˹˶˦˩ ˴˶ ˳˷˴˪˻˸ ˾ˮ, Ă˾ ˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ ˴ˮ˶˳˧˪˧˾ˮñ (˨ ˫3) 

˱ˮ˭ˮ˭˪˧˹˰ ˭˦ ˶ˮ ˼˪˧˾ .ˮ ˴˶˳̀˲˸˪ˮ  ˷˴ˮ˶˫˪˰ ˮ˨˦˩˦̄˩ ˦˱˳̄˩˪˧  ˦2016 ̂˰ˮ˷  9 ˱˦˶˸˷. ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ ˷

˩˦˺˦˶ ˫˦ (˨˦˲˦˼˩˪˧˦) ˱ˮ˷ˮ  ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ  ˭˦˲̄ˮ˷ ˩  ˦˩˦˶ˮ̀˹̄ ˰  ˮ˩  ˦˨˦˩˦˹̄˩ ˪˰  ˮ˴˶˳̀˪˲˸ˮ  ˷ (˦˷˪˭ˮ˷ 

˦˶˷˪ ˧˳˧ ˮ˷ ˾ ˪˱ ˭̄˫˪ ˫˦˾ )ˮ ˨ ˦˩˦̄˩ˮ˷ ˨ ˬˮ  ˭˱˳̄˩˪˧˦ 2017 ̂ ˰ˮ˷ 9 ˩ ˪˯˪˱˧˪˶˷. 

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˨˦˱˳˷˽ˮ˩˹˰ˮ ˮ˻˲˦˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˷˶˹˰˦˩, ˩  ˦˦˶˦ ˲˦̂ˮ˰˳˧˶ˮ˫ 2016 ̂ ˰ˮ˷ 

9 ˩˪˯˪˱˧˪˶˷. ( ˻˳ -˰˳˺˾ ˪˲ˮ ˦˲˨˦˶ˮ˾˷̂˳˶˪˧ˮ˷ ˭˦˶ˮ˼ˮ). ˨˦˱˳˷˽ˮ˩˫˦˱˩˪ ˱ˮ˲ˮ˱˹˱ 30 ˩  ˦˱˦˻˷ˮ˱˹˱ 60 

˧ˮˬ˲˪˷ ˩˼ˮ ˭˦˩˶˪ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˹˲˩˦ ˨˦˹˨ˬ˦˫˲˳˷ ˾˪˸˽˳˧ˮ˲˪˧˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧˷ ˩  ˦˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ 

˲˳˱ˮ˲˦˰˹˶ ˱˺˰˳˧˪˰˪˧˷ ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˩˦˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˪˧˹˰˲ˮ ˦˶ˮ˦˲ ˶˪˨ˮ˷˸˶˦˸˳˶˾ˮ( ˾˪˸˽˳˧ˮ˲˪˧˦ 

˦˶ˮ˷ ˾˪˹˻̀˪˫˦˩ˮ). ˳˧˰ˮ˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˫˦˩˦˱˩˪ ˨˦˱˳˷˽ˮ˩˫˦ ˾˪˷˦́˰˪˧˪˰ˮ˦ ˷˶˹˰˦˩, ˱˦˭ˮ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ 

˭˦˲̄ˮ˭, ˨˦˱˳˷˽ˮ˩˫ˮ˷ ˩˶˳ˮ˷˭˫ˮ˷ ˩˦˶ˮ̀̄˹˰ ˩  ˦ ˨˦˩˦˹̄˩˪˰ ˴˶˳̀˪˲˸˭˦˲ ˪˶˭˦˩ ( ˦˷˪˭ˮ  ˷

˦˶˷˪˧˳˧˷˾˪˱˭̄˫˪˫˾ˮ) ( ˨˭̄˳˫˭ ˮ̄ˮ˰˳˭ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮˮ˷ ˨˦˱˳˾˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˦ 7(˧ ) ˴˹˲˻˸-ˮ Ă˻ ˳  ˰

˳˺˾ ˪˲ˮñ) 

 

˦˱˦˷˭˦˲, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦  ˷˦˷˪˫˪ ˨˦˦˿˲ˮ  ˦˹˺˰˪˧˦ ˲˪˧ˮ ˷˱ˮ˪˶ ˩˶˳˷ ˱˳˦̄˩ˮ ˲˳˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀˪ˮ˧ˮ  ˷˫˦˩˦˩˪˱ ˰ ˮ

˨˦˱˳˷˽ˮ˩˫  ˦ ˷˶ ˹˰ ˦˩ , ˱˦˭ˮ  ́ˮ ˶ˮ˭˦˩ˮ  ˭˦ ˲̄ˮ˭ , ˨˦˱˳˷˽ˮ˩ ˫ˮ  ˷ ˩˶˳ˮ˷˭˫ˮ˷ ˩˦ ˶ˮ̀̄˹˰  ˩  ˦ 

˨˦˩˦˹̄˩ ˪  ˰˴˶˳̀˪˲˸˭˦˲ ˪˶˭˦˩ (˦˷˪˭ˮ  ˷˦˶˷˪ ˧˳˧ ˮ˷ ˾˪˱˭ ̄˫˪˦˫ ˾ˮ), ˭˹ ˯ ˮ˷˦˻˦˶˭ ˫˪˰˳  ˷˷˦˨˩˦˦ ˷˦̄˦˩˳  

˷ˮ˷˸˱˪ ˦˾ˮ ˱˳̄˩˪˧  ˦˨˦˶˯ ˫˪˹˰ˮ  ̀˫ ˰ˮ˰˪˧˪˧  ˮ (ˮ .̄  ˴˶ ˳˷˴˪ ˻˸ˮ  ˷ ˭˦ ˫ˮ  ˷ Ă˳˧˰ ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ  ˷
˴ˮ˶˳˪˧˧ˮñ, ˻˫˪˴˹˲ ˻˸  ˮ 7(˧ )  ï Ă˨ ˦˱˳˷˽ˮ˩˫˦ ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˱ˮˬ˪ˬˮ˭ñ). 
 
˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮˮ˷  ˷˦̅˦˶˳  ˾˪ ˭˦˫ ˦ˬ ˪˧˦   ˩  ˦ ˨˦˲˭ ˦˫˷˧˦˪  ˱˳ ̄˩ ˪˧  ˦ ˪˱ ˮ˸˪˲˸ˮ˷  ˩˦   ˨˦ ˲˭˦˷˧˪˫ˮ˷  ˦˨˪˲˸˪ ˧ˮ ˷ 

˱ˮ˪˶ . ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ  ˷  ˱˳ ˻˱˪˩˪ ˧ˮ  ˷  ˫˦˩˦  ˨˦˲ˮ ˷˦ˬ˼˫˶ ˪˧˦   ˦ ˱  ˪˱ˮ˷ˮˮ ˭  ˨˦ ˱˳˾˫˪˧˹ ˰  ˮ  ˷˦˷˪˷̄˳  ˺˦˷ˮ˦˲ˮ  

˻˦˼˦˰˩˪ ˧ˮ˷ ˨˦˲˦ ˼˩˪˧ˮ˷ ˩  ˦ ˾˪˷˦˧˦ ˱ˮˮ˷ ˫˦˰˩˪˹˰˧ ˪˧˪˧ˮ  ˷˩˦˺˦˶˫˦˱˩˪ . 
 
˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˦˶˦˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺ˮ˰ ˩  ˦ ˦˶˦˷˹˧˳˶˩ˮ˲ˮ˶˪˧˹˰ 

˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦˷. 
 
˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷˨˦˲˭˫˦˷˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˨ ˳˱, ˪˱ˮ˸˪˲˸ ˷˦˻˫˷ ˹˺˰˪˧˦  ˱ˮ˱˦˶˭ ˳  ˷ ˷˦˻˦˶˭ ˫˪ ˰˳˷ ˷˦˺˳ ˲˩˳ 

˧ˮ˶˵ ˦˷ ˨˦ ˲˦̀̄˦˩ˮ˭ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷˷˦˺˳˩˳˲  ˧ˮ ˶˵ˮ  ˷˷˦˫˦̃˶  ˳˷ˮ˷˸˪˱˦˾ˮ ˩˦˾˫˪˧ˮ˷ ˭˦˳˧ˬ˦ .˪ ˷˦˫˦ ̃˶˳ 

˷ˮ˷˸ ˪˱ ˦˾ˮ ˩˦ ˾˫˪˧ˮ˷ ˭˦˳˧ˬ˦  ˪ ˩˦˩˪˧ˮ˭ˮ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˫˪ ˦˾ ,ˮ ˾˪˷˦́˰˪˧˪˰  ˮ ˨˦̄˩˧˦˪ 

˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˭˨˦˶ˮ˨˪˧ ˪˧ˮ˷ ˩˦ ˩˪˧˦  ˷˦˻˦˶˭˫˪˰ ˳  ˷˷˦˺˳˲˩˳  ˧ ˮ˶˵˦ˬ˪ . 
 
˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˾  ˮ ˮ˲˫˪ ˷˸ˮ˶˪˧˦ ˷˦˯˱˦˳ ˩ ˶ˮ˷˯ˮ˦˲ˮ .˦ ˲˪˧ˮ ˷˱ˮ ˪˶ˮ ˮ˲˫˪˷˸ ˳˶ ,ˮ ˶˳ ˱˪˰ˮ̀  ˾˪ˮ́˪˲  ˷

˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˷, ˱ˬ ˦  ˩ ˹˲˩˦  ˮ˽˳˷   ˩˦˩˨˪˷ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮˮ˷ ˪˯˳˲ ˳˱ ˮ˯˹˶  ˮ ˶ˮ˷˯ˮ˷ ̂ˮ˲˦˾˪ ˩  ˦ 

˨˦ˮ˭˫˦˰˷ˮ ̂ˮ˲˳˷, ˶˳ ˱  ˱ˮ  ˷ ˱ˮ˪˶   ˾˪́˲˪ˮ˰ˮ ˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ́ˮ˶ˮ˭˩˦  ˮ ˭˦ ˲̄ˮ˷˦ ˩  ˦ ˩˦˶ˮ̀̄˹˰ˮ 

˴˶˳̀˲˸˪ˮ  ˷ ˩˦ ˧˶˹˲˪˧˦ ˩˦˱˳˯ˮ˩˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˪ ˧˦ ˪˱ˮ˸˪˲˸ˮ  ˷ ˨˦˩˦̄˩ˮ˷˹ ˲˦˶ˮ ˦˲˳˧ ˦ˬ .˪ ˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˾  ˮ 

ˮ˲˫˪ ˷˸ˮ˶˪˧˦ ˷˭˦˲  ˩˦ ˯˦˾˫ ˮ˶˪ ˧˹˰  ˮ ˯˳˲˯˶˪˸˹ ˰  ˮ ˶ˮ˷˯ˮ  ˷ ˺˦˻˸˳˶˪ˮ˧  ˷˾˪˷˦̄˪˧   ˮ̄ˮ˰˪  ˭  ˴˶ ˳˷˴˪˻˸ˮ˷   

˲˦̂ˮ˰  ˮ  - Ă˶ ˮ˷˯ˮ˷  ˺˦˻˸˳ ˶˪˧ˮñ.  ˦˶  ̀  ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ    ˩˦    ˦˶  ̀ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ  ˷  ˦/˲˩  ˦˨˦˲˭˫˪˷˦˧ˮ˷ ˦˨˪˲ ˸˪ ˧ˮ  ˷ 

˱ˮ˪˶   ˾˪˭˦ ˫˦ˬ˪ ˧˦ ˷˦ ˩˦   ˨˦˲˭˫˪˷˦ ˧˦˷ ˭˦˲ ˩˦ ˯˦˫˾ ˮ˶˪ˮ˧  ˭ ˱˳ ̂˳ ˩˪ ˧˹˰  ˮ ˶˦ˮ˱  ˪ / ˲˪˧ˮ ˷˱ˮ˪˶ˮ  ˷̄˫˦ 

ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ  ˦ ˦  ˶ ˦˶ˮ˷ ˨˦˱ˮˬ˲˹˰ˮ ˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˾  ˮ ˯˦˴ˮ˸˦˰˩˦ ˧˦˩˪˲ ˧˦˭˷˦˲ ˩˦ ˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰  ˮ ˶ˮ˷˯˧ˮ˪  ˷

˾˪˺˦˷˪˧ ˮ˷˦˭˫ˮ .˷ ˽ ˫˪ ˰ ˦ ˮ˲˫˪˷˸ ˳˶ ˱ ˦˭ ˦˫ ˦˩ ˹˲˩˦ ˾˪˦˺˦˷˳˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ ˷ˮ ˴˳˸˪˲̀ˮ˹˶  ˮ˶ˮ˷˯˪˧ˮ. 
 
˪˷  ˴˶˳˷˪˻˴ ˸ˮ  ˩˦   ˱˦˷˾  ˮ ˱˳˽˫˦˲ˮ ˰  ˮ ˮ˲˺˳ ˶˱˦̀ˮ˦, ˾˪˷˦́˰ ˳  ˦ ˩˦ ˪˻˪˱˫ ˩˪˧ ˦˶˳˷   ˾˪˷˦˧˦˱ˮ  ˷ ˾˪˷̂˳˶ ˪˧˦˷  

˩  ˦˩˦˱˦˸˪˧˦˷  ˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷  ̀˫˰ˮ˰˪˧ˮ˩ ˦˲  ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ  ˷  ˭˦ ˳˧˦ˬ˪  ˪˱ˮ˸ ˪˲˸ˮ  ˱˳ ˦̄˩˪˲ ˷

ˮ˲˫˪˷˸˳˶ ˭˦  ˮ˲˺˳˶˱ˮ˶˪˧˦  ˷˯˦˲˳˲ˮ˭  ˩˦˩˨˪˲ˮ˰ˮ ̂˪˷ˮ .˭ ˦ ˻ ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀˪ˮ˧ˮ˷ ˨˦˽ˮ˩˫˦, ˦ ˲

˳˧˰ˮ˨ ˦̀ˮ˧˪ˮ  ˷ ˽ˮ˩˫ˮ  ˷  ˷˦̅˦˶˳ ˾˪˭˦ ˫˦ˬ˪˧˦ ˦˶   ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˨˦˯˪˭˩ ˪˷ ˱˦ ˲˦˱, ˷˦ ˲˦˱  ˦  ˶  ˱˳̄˩ ˪˧  ˦

˴˶˳˷˪˴˻˸ˮ˷ ˩˦˱˸˯ˮ̀˪ ˧˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ  ˧˦˲˯ˮ˷ ˱ˮ˪˶ . ˦  ˱
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˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ˭ ˨˦˲˷˦ˬ˼˫˶˹˰ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ ˮ˷ ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧  ˦  ̄˩˪˧˦  ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷  ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧ˮ˭  ˩˦˩˨˪˲ˮ˰  

˩  ˦  ˷˦˻˦˶˭˫˪˰ ˳  ˷  ˮ˹˶ˮ˷˩ˮ˻̀ˮˮ˷ ˺˦˶˨˰˪˧˾ˮ. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ  ˦  ˶  ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷  ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧˦˷  ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ ˮ˷  

˲˦˷˽ˮ˩˳˧˦ˬ˪  ˲ ˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶  ˮ  ˱ˮ˹˶ˮ˷˩ˮ˻̀ˮ˦˾ˮ, ˷ ˦˩˦̀  ˦ ˱˨˫˦˶ˮ  ˾ ˪˭˦˫˦ˬ˪˧  ˦ ˿ ˦ˮ˭˫˰˪˧  ˦ 

 

˹˯˦˲˳˲ ˳˩. ˾˪˱˭˦ ˫˦ˬ˪˧˰ˮ ˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ ˪˧ˮ  ˦  ˶˩˦˶˪˨ ˮ˷˸˶ˮ˶ ˪˧˹˰˦ ˩˦   ˦  ˶ ˩˦ ˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˩˪˧˦ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪  ˶ 

˷̄ ˫˦  ˻˫˪˽˦˲˦ˮ˾. ˱˦  ˭ ˾˳ ˶ˮ ,˷ ˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ   ˦  ˶˦˶ˮ˷  ˩  ˦ ˦  ˶ ˮ˻˲˪˧˦  ˶˪ ˨ˮ ˷˸˶ˮ˶˪˧˹˰  ˮ ˦˾˾-  ˷ 1933 ̂˰ ˮ˷  

˺˦˷ˮ˦˲  ˮ  ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ  ˷  ˾˪˷˦ ̄˪˧  ˦˻˸ˮ˷  (˦ ˲  ˦˾˾-  ˷˷̄˫˦  ˲˳˶˱˦˸ˮ ˹˰  ˮ  ˦˻˸ˮ˷) ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩ ˩˦  ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ 

˦˻˸ˮ˭ ˩˦˩ ˨˪˲ˮ˰  ˮ ˯˳ ˲˯˶˪˸˹˰  ˮ˨˦˱˳˲˦˯˰ˮ˷˪˧ˮ˷ ˨˦˶˩˦, ˦  ˶ ˾˪ˮ́˰˪˧  ˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˽ˮ ˩˫˦, ˽ˮ˩˫ ˮ˷ 

˾˪˭˦ ˫˦ˬ˪˧˦ ˦ ˲ ˱ˮ̂˳˩˧˪  ˦˦ ˾˾-˾ˮ. 

 

 

˩˦˱˦ ˸˪˧ ˮ˭, ˦˶̀ ˪˱ˮ˸ ˪˲˸˷ ˩  ˦ ˦˶̀ ˨˦˲˭˦˫˷˪˧ˮ˷ ˦˨˪˲˸˷ ˦  ˶ ˨˦˲˹̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧ˮ˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷ ˷˦̅˦ ˶˳  

˾˪˭˦ ˫˦ˬ˪˧˦ ˾˪˷˦̄˪  ˧˨˦˪˶˭ˮ˦˲˪˧˹  ˰˷˦˱˪˺˳ ˾ ˮ ˦ ˱˴˶˳˷˴ ˪˻˸ˮ˷ ˨˦˫˶̀˪˰˪˧˦ ˩  ˦˳˧˰ˮ˨˦̀˪ˮ˧ˮ  ˷˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧  ˦

ˬ˳˨ˮ˪ ˶ ˭ˮ˹˶ˮ˷˩ˮ ˻̀ˮ˦˾ˮ, ˦ ˲˦ ˱ˮ˹˶ˮ˷ ˩ˮ˻̀ˮˮ˷ ˶˪ ˬˮ ˩˪ ˲˸ ˮ˴ˮ˶˪ ˧ˮ˷˭˫ˮ  ˷  ˱ˮ˽ˮ˩˫,˦ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˯˦˲˳˲ˮ  ˭

ˮ˽˳˷ ˦˯˶́ ˦˰˹˰  ˮ ˦˲ ˾˪ˬ˼˹ ˩˹˰ ˮ ˩˦  ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩ ˦  ˶˾˪ˮ́˰˪˧˦ ̂ˮ˲˦˱˩˪˧ ˦˶˪ ˴˶˳˷˪˻˴ ˸ˮ ˨˦˱˳˽˪˲˪˧˹˰  ˮ

ˮ˻˲˪  ˷ ˦˱˨˫˦˶ˮ ˮ˹˶ˮ˷˩ˮ˻̀ˮ ˪˧˾  ˮ˦ ˲ ˦˱ ˨˫˦˶ˮ ˴ˮ˶˪ ˧ˮ˷˦˭˫ ˮ˷  ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷  ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷˦˭˫ ˮ˷. ˯˳˱˴˲˦ ˮˮ˷˦  

˩˦   ˨˦˲˭˦˫˷˪˧ˮ˷  ˦˨˪˲˸ˮ ˷ ˱ˮ˪˶ ˱˳ˮ˭̄˫˳ ˪˧ ,˦ ˶˳  ˱  ˮ˷   ˴ˮ˶˪˧ˮ, ˶˳ ˱˪˰˭  ˦˱˺˰˳˧˪˰˳˧˦˾ˮ  ̀̂ˮ˲˦˱˩˪˧ ˦˶˪ 

˴˶˳˷˪˻˴ ˸ˮ ˦˼˱˳˿˲ ˩˪ ˧˦, ˭˦ ˫˦  ˩ ˨˦˪˶˫˯˲˪  ˲ ˦˱˨˫˦  ˶ ˦˯˶́˦˰˫˪˧˷˦ ˩˦  ˦˷˪˭  ˮ ˾˪ ˬ˼˹˩˫ ˪˧˾  ˮ ˩˦  ˩˦ˮ̀ ˫˦˲ 

ˮ˷ˮ˲ˮ. 
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˨˦˱˳˻˫˪˽ ˲˩˪˧˦ ˯ ˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˫ ˪˧-˨˫˪˶ ˩ˬ .˪ 

 
˯˳˱˴˦˲ ˮ˦ ˴˦˷˹ ̄ˮ˷ ˱˨ ˪˧˪˰ˮ ˦ ̂ˮ˲˦˱˩˪˧ ˦˶  ˪ ˴˶˳˷˴ ˪˻˸ˮ˾ ̂˦ ˶˱˳˩˪ˮ˲˨˰ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ ˦ˬ˪ . ˯˳ ˱˴˦˲ˮˮ˷ ̄˪ ˰  ˭

˦˶˷˪˧˹ ˰  ˮ ˮ˲˺˳ ˶˱˦̀ˮˮ˭  (˶˳˱˰ˮ˷ ˷ˮˬ˹ ˷˸ ˮ ˷˩˦˷˦˩˦˷˸ ˹˶ ˪˧˰˦˩˦̀ ˯˳ ˱˴˦˲ˮ˦˱ ˨˦˱˳ˮ˽˪˲˦ ˨˳˲ˮ˫˶˹˰˦˩ 

˽˫˪˰˦ ˾˪˷˦́˰˳ ́˦˰ˮ˷̄˱˪˫˦) ̂ˮ˲˦˱˩˪˧ ˦˶˪  ˴ ˶˳ ˷˴ ˪˻˸˾ˮ ˱ ˳˽˫˦˲ˮ˰ˮ ˱˳ ˲˦̀˪˱˪˧ˮ  ˪˺˹́˲˪ ˧˦ ˺˦˻˸˪˧  ˷˩˦  ˦  ˶˦˶ˮ ˷

˨˦˱˳ ˸˳˫˪˧˹ ˰  ˮ ˮ˱˨˫˦˶ˮ  ˮ˲˺˳˶˱˦ ̀ˮ˦, ˶˦˷˦  ̀ ˾˪˪́˰  ˳ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰ ˳˫˦˲ˮ ˨˦˫˰˲˦˪ ˱˳˪̄˩ˮ˲˦ ˮ˲˺˳ ˶˱˦̀ˮˮ  ˷

˹˸˽˹˦ ˶˳ ˧˦ˬ˪ ˩  ˦˷ˮ˷˶˹˰˪ˬ˪ . 

 
˦˶̀ ˯˳˱˴˦˲ˮ  ˦˩˦  ˦˶  ̀˨˦˲˭ ˦˫˷˪˧ˮ  ˷˦˨˪˲ ˸˪ ˧ˮ ˦  ˶˦˯˪˭ ˪˧˪ ˲˦˶˦˲˦ˮ˶ ˨˦˲̀̄˦˩˪˧˦˷ ˩˦  ˦˶  ˮ́˰˪ˮ˦˫  ˲˨˦˶˦˲˸ˮ˦˷ 

˳˧˰ˮ˨˦̀˪ˮ˧ˮ  ˷ ˴˳˸˪˲̀ˮ ˹˶  ˮ˦ ˲ ˺˦ ˻˸ˮ˹˶  ˮ˱˽ˮ˩˫˪˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ˱˦˶˭, ˦ ˱ ˹˯˦˲˷˦˯˲˪˰˭˦ ˱ˮ˪˶  ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ ˾ˮ 

ˮ˲˫˪˷˸ ˮ˶ ˪˧ˮ˷ ˯˦˲˳˲ˮ˪˶˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪  ˧ ˶˳˱˪˰ˮ˱˪ ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ  ˳ ˦˲ ˱˷˨˦˷˫  ˮ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧˷ˮ ˱ˮ ̄˪˩ ˫ˮ ,˭ 

˶˳˱˪˰˷˦̀ ˪ ˻˫ ˪˱˩˪˧ ˦˶˪˧  ˦˦  ˲˾˪˷˦́˰ ˳  ˦˩ ˦˪˻˫˪˱˩˪˧ ˦˶˳ ˷˦ ˱˨ ˫˦˶ˮ ˱ ˽ˮ˩˫˪˰.ˮ 

 
˦˶̀˪˶˭ˮ  ˴ˮ ˶ ˮ˦˶  ˦˶ˮ˷ ˹˺ ˰˪˧ ˦˱˳ ˷ˮ˰ˮ ˯˳˱˴˲˦ ˮˮ˷ ˦ ˲˨˦˲˭˦˫˷˪˧ˮ˷ ˦˨˪˲˸˪˧ˮ  ˷˷˦ ̄˪˰ˮ˭ ˨˦˷̀ ˪˷ ˶˦ˮ˱˪ ˮ˷˪˭  ˮ
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˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˷ ˱ˮ˱˳̄ˮ˰˫˦ ˱˪˲˪̅˱˪˲˸ˮ˷ ˱ˮ˪ñ˶ . 
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˱˳ ˱˦ ˫˦˰ˬ˪ ˳˶ˮ˪˲˸ˮ˶˪˧˹ ˰  ˮ ˨˦˲̀̄˦˩˪˧˪˧ˮ˭  ˱˳˷˦˰˳˩ ˲˪˰ˮ ˾˪˩˪˨  ˮ ˱ˮ˼̂˹˰˪  ˮ ˮ˻˲˪˧˦. ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪  ˶

˾˪˱˭̄ ˫˪˫˦˾ˮ, ˪ ˷ ˨˦˲̀̄˦˩˪˧˪˧  ˮ ˧˪˫˶  ˾˪˷˦ ́˰  ˳ ˷̀˪˲˦˶˭˦˨˦˲ ˪˶˭-˪˶˭ˮ˦ ˩˦  ˦˶  ˾˪ ˮ́˰˪˧˦ ˨˦˨˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˪˷ 

˶˳˨˳˶  ̀ ˱˳ ˫˰˪˲˦˭˦  ˨˦˲ˮ˫˭˦˶˪˧ˮ˷ ˽˫˪˰ ˦ˬ  ˪ ˷˦ ˫˦˶˦˹˩  ˳˦ ˲˷˸˦˲˩˦˶˸˹ ˰ˮ  ˷̀˪˲ ˦˶ˮ. ˪˷ ˨˦˱˦˺˶ ˭̄ ˮ˰˪˧˪˰  ˮ

˨˦ ˲̀̄˦˩ ˪˧˪˧  ˮ˾˪˪̄˪˧  ˦˱˳˱˦˦˫˰ˬ˪  ˳˶ ˮ˪˲˸ˮ˶˪˧˹  ˰˽˫˪˰˦ ˨˦˲̀̄˦˩˪ ˧˦˷, ˶˳ ˱˪˰ ˮ̀  ˯˳˱˴ ˦˲ˮˮ  ˷˦˲ ˱ˮ˷ˮ ˷˦ ̄˪˰ˮ  ˭

˱˳ ˻˱˪˩  ˮ˴ˮ˶ˮ˷, ˦˷˪˫  ˪̂ˮ˲˱˦˩˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˴ ˪˻˸˾  ˮ˨˦˭˫ ˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧ ˹˰  ˮ˱˪˷˦˱˪ ˱̄˦˶ˮ  ˷˱ˮ˪˶ ˯˪˭˩ ˪˧  ˦˴˶ ˳˨ ˲˳ ˬˮ  ˷

˷˦ ̄ˮ˭. 



 

1 

 

˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˩  ˦˷̄˫˦ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮˮ˷ ̂˦˶˱˳˩˨˪˲˦ 

 
˺ˮ˲˦˷˲ ˹˶  ˮˮ ˲˺˳˶˦˱̀ˮ  ˦

 
 
˯˳˱˴˲˦ ˮˮ˷ ˦˹˩ˮ˶˪˧˹ ˰  ˮ  ˺ˮ ˲˦˲˷˹ ˶ˮ  ˦˲˨˦˶ˮ˾ ˨˪˧  ˦˾˪˱˩ ˪˨ˮ ˷˦ ˦˲˨ ˦˶ˮ˾˳ ˴˪˶ˮ ˳˩ˮ˷˭˫ˮ :˷ 2012, 2013 ˩  ˦ 2014 

̂˰ ˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˱˳˽˫˦˲ˮ˰ˮ˦ ̂ˮ˲˦˱˩˪˧ ˦˶˪ ˴˶˳˷˴˪˻ ˸˾ .ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˦˲˨˦˶ˮ˾˨˪˧˪˧ˮ˦ ˱˳˱ˬ˦˩˪˧˹˰ˮ˦ 

˷˦˧˹˼˦˰ ˸˶˳  ˦˼˶ˮ̄̀˫ˮ˷ ˷˸ ˦˲˩˦ ˶˸˪˧ˮ˷ ˷˦ ˪˶˭ ˦˾ ˳˶ˮ˷ ˳˷˦˧˳̃  ˷˱ˮ˪˶ (˾˪˱˩˨˳˱ ˾ˮ Ă˷ ˦˧̃ñ˳) ˩˦˱˸˯ˮ̀˪˧ ˹˰ ˮ

˺ˮ ˲˦˷˹˲ ˶ˮ  ˦˲˨˦˶ˮ ˾˨˪˧ˮ  ˷ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ  ˷˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩ (˾˪˱˩˨˳˱˾  ˮĂ˺ ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˦˲˨˶˦ˮ˾˨˧˪ ˮ  ˷

˷˦˪˶ ˭˦ ˾˳˶ ˮ˷  ˳˷˸˦˲˩˦ ˶˸ ˪˧ ñˮ), ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˱˳ˮ̀˦˫˷ ˷˦˧̃˳˷  ˦˩˦  ˱ˮ˷ˮ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˦˲˨˶ˮ˦ ˾˨˪˧ˮ  ˷

ˮ˲˸˪˴˶˶ ˪˸˦̀ˮˮ  ˷ ˯˳˱ˮ ˸˪˸ ˮ ˷ ˱ˮ ˪˶ ˨˦˱˳˾˫ ˪˧˹˰ ˽˫˪˰˦ ˮ˱ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶˷˳ˮ ˷˦˧˹˦˼˰˸˶˳ ˷˸˦˲˩˦ ˶˸ ˷˦ ˩˦  

ˮ˲˸˪˴˶˶ ˪˸˦̀ˮ˦,˷ ˶˳ ˱˪˰ˮ  ̀ ˶˪ ˰˪˫˲˦ ˸˹˶ˮ  ˦ ˯˳˱˴ ˦˲ˮˮ  ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷˭˫˦ ˮ˷. 2012, 2013 ˩  ˦ 2014 ̂˰˪˧ˮ ˷

˺ˮ˲˦˲ ˷˹˶ ˮ ˦˲ ˨˦˶ˮ˾˨˪˧˪ ˧ˮ  ˷ ˦˹˩ˮ˸ˮ ˱˳˦̄˩ˮ˲˦ ˯˳˱˴˲˦ ˮˮ˷ ˩˦ ˱˳˹˯ˮ˩˪ ˧˪˰˱ ˦ ˦˹˩ˮ˸ ˳˶ ˪˧˱˦ 

PricewaterhouseCoopers Central Asia and Caucasus B.V. Georgia Branch -˱˦ (ĂPwCò) ˦˹˩ˮ˸ˮ˷ ˷˦˪˶˭˦ ˾˳ ˶ˮ˷˳   

˷˸ ˦˲˩ ˦˶˸˪˧ˮ˷  ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩  (˾˪˱˩˨˳˱˾ˮ Ă˦ ˹˩ˮ˸ˮ˷ ˷˦˪˶˭˦˾ ˳˶ˮ˳˷ ˷˸ ˦˲˩˦˶˸˪˧ˮñ).   

 

 

̂ˮ˲˦˱˩ ˪˧˦˶  ˪˴ ˶˳ ˷˴˪˻˸˾  ˮ̀ ˦˰˯˪˹˰  ˮ˭ ˦˲̄ ˪˧  ˮ˱ ˮ˭ˮ˭˧˹˪˰ˮ˦ ˩ ˦˱˶˫˨˦˰˪ˮ˧ ˷˴ ˶ˮ ˲̀ˮ˴ˮ˭. 
 
˧˦ˬ˶ˮ˷, ˩ ˦˶˨ˮ˷ ˩  ˦˪˯˳˲˱ˮ˳˯˹ ˶ ˮˮ ˲˺˳˶˱˦̀ˮ ˦

 
̂ˮ˲˦˱˩ ˪˧˦˶  ˪˴˶˳˷˪˻˴ ˸˾ˮ ˨˦˱˳ ˷˦˽˪˲˪˧˰˦˩ ˯˳ ˱˴˦˲ ˮ˦˱ ˧˦ˬ˶ˮ˷ ˱˳˲˦˪̀ ˱˪˧ˮ ˱˳ˮ˴˳˫˦ ˾ˮ˩˦ ˯˫˰˪˫˪˧ ˮ˩˦˲, ˩ ˦˶˨˾  ˮ

˱˩˨˳˱˦˶˪˳ ˧ˮ˷ ˦˱˷˦ ̄˫˪˰  ˮ ̂˽˦˶˳˪ ˧ˮ˩˦  ˲ ˩˦  ˴˶ ˳˷˴˪˻˸ˮ˷ ˱˳ ˱ˬ ˦˩ ˪˧ˮ˷˦˷ ̄˪˰˱ˮ ˷˦̂˫˩˳ ˱ˮ ˷˦̅˦˶˳ 

ˮ˲˺˳ ˶˱ ˦̀ˮˮ˩˦˲. ˧˦ˬ˦ ˶ˬ  ˪˱˩ ˨˳ ˱˦˶˪ ˳˧ˮ  ˷˦˱˷˦ ̄˫˪˰ˮ ˩˦  ˨˦̀˫ ˰ˮ˭ˮ  ˯˹˶˷ˮ  ˷˾˪˷˦̄˪˧ ̂ˮ˲˦˱˩˪˧ ˦˶˪ ˴˶˳˷˪˻˴ ˸ˮ˷ 

˱˳˲˦̀˪˱˪˧ ˮ˷ ́ˮ˶ˮ ˭˦˩˦  ˩̂˽˦˶˪˳ ˧ ˷̂˦˶˱˳ ˦˩˨˪˲ ˪˲ ˷˦˻˦˶˭ ˫˪˰˳˷ ˪˶˳˫˹˲˰  ˮ˧˦˲˯ˮ, ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˷˦˺ˮ˲˦˲˷˳ 

˯˳˶˴˳˶˦̀ˮ˦ (ñIFCò), ˪˫˶˳˴ˮ˷ ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ ˧˦˲˯ˮ (ĂEIBñ), ˱ ˷˳˺˰ˮ˳ ˧˦˲˯ˮ (ĂWBñ). 

 

˷˦˻˦ ˶˭˫˪˰˳˷ ˱˦˯˶˪˳˯˳˲˳ ˱ˮ˯ ˹˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳ ˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˱˳˲˦˪̀˱˪˧  ˮ˱˳ˮ˴ ˳˫˦ ́ˮ˶ˮ ˭˦˩˦˩ ˷˦ ̅˦˶  ˳

˷˦ ˱˦˶˭˰ˮ˷ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰  ˮ ˴ˮ˶ˮ  ˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˸˦˸ˮ˷˸ˮ˯ˮ˷ ˪˶˳˫˲˹˰  ˮ ˷˦˱˦˷̄˹˶ˮ ˷˨˦˲ (˾˪˱˩ ˨˳˱˾ˮ 

Ă˷ ˦˻˷˸˦˸ñˮ) ˩˦  ˷˦˻˦˶˭ ˫˪˰˳˷ ˱˭ ˦˫˶˳˧ˮ˷ ˨˦˲. ˯˳˱˴˦˲ ˮ˦ ˴˦˷˹̄ˮ˷˱˨ ˪˧˰˳˧˦˷ ˯ˮ˷˶˹˰˳˧˷ ˱˪˷˦˱˪ ˱̄˦˶ˮ˷˨˦˲ 

˱˳˴˳ ˫˪˧˹ ˰  ˮˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ ˮ˷ ˷̂˳˶ ̂˦˶˱˳˿˪˲˦ˬ˪ ˩˦  ˶˦˱˩˪˲˦˩˦  ̀˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˦̀ ˲˳˧ˮ ˪˶˪˷˧ ˩˦  ˾˪˹́˰˦ˮ ˦ ˱˱˪˷˦˱˪ 

˴ˮ˶˪ ˧ˮ  ˷˱ˮ˪˶ ˨˦˱˳ ˻˫˪˽˲˪˧ ˹˰ ˮˮ˲˺˳ ˶˱ ˦̀ˮˮ˷ ˱˸ ˯ˮ ̀˪˧ ,˦ ˦˶̀˪˶˭  ˮˮ˱˨˫˦˶ˮ  ˺˦˻˸ˮ ˦˶  ˽˳˺ˮ˰˦ ˨˦˱˳˸ ˳˫˪˧˹˰ ,ˮ 

˶˦˷˦  ̀˾˪ ˪́˰  ˳  ˱̀˩˦˶ˮ ˦ ˲˹ˬ˹˷˸˳ ˨ ˦˪̄˩˦ ˦ ˱˨˫˦˶ˮ  ˮ ˲˺ ˳˶ ˱˦̀ˮ .˦ 
 
ˬ˳˨˦˩ ˮˮ ˲˺˳˶˦˱ ̀ˮ˦ 

 

˨˦˶˩˦ ˮ˱ ˾˪˱˭ ̄˫˪˫˪˧ˮ˷˦, ˶˳ ˩˪˷˦ ̀ ̀˦ ˰˷˦̄˦˩ ˷̄˫˦ ˨˫˦˶˦  ˩ ˦˶ˮ˷ ˱ˮ˭ˮ ˭˪ ˧˹ ˰ ,ˮ ̂ˮ˲˦ ˱˩˪˧˦˶˪  ˴˶˳˷˪˴˻˸˾ˮ 

˱˳˽˫˦˲ˮ˰ˮ ˮ ˲˺ ˳˶˱˦̀ˮ˦ ˷ ˶˹˰˦˩ (ˮ˷˸˳˶ ˮ˹˰  ˮ˺ ˮ˲˦˲˷˹ ˶ˮ  ˮ ˲˺ ˳˶˱˦̀ˮˮ  ˷˿ ˦˭ ˫˰ ˮ˭ ) ˯ ˳˱˴ ˦˲ˮˮ  ˷˱ ˳˲ ˦̀˪˱˪˧ˮ .˦ 
 
˨˦˲˦˶˱˸˪˧˹˰ ˸˪˶˱ˮ˲˪˧˷ ˨˦˦˿˲ˮ˦˭ ˮ  ˷˱˲ˮ˾˫˲˪˰ ˳˧˦, ˶˦̀ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ  ˷Ă˸ ˪˶˱ˮ˲˪˧ˮ˷˦ ˩  ˦˨˦˲˱˦˶˸˪˧˪˧ˮ˷ñ ˭˦˫˾ˮ˦ 

˱ˮ˭ˮ˭˪˧˹˰ˮ. 
 
 

˫˦˰˹˸  ˦˩  ˦˨˦̀˫ ˰ˮ˭ˮ ˯ ˹˶ ˷ˮ 
 
̂ˮ˲˦˱˩ ˪˧˦˶  ˪˴˶˳˷˪˴˻˸˾ˮ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶  ˮ ˱ˮ˭ˮ˭˪˧  ˦ Ă˰ ˦˶ˬ ñ˪ ˦˶ˮ˷ ˱ˮ˭ˮ˭˧˦˪ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˯˦˲˳˲ˮ˪  ˶˺˹˰ ˦  ˩

˪˶ ˭˪ ˹˰ ˬ ,˪ ˽˫ ˪˰  ˦ ˱ˮ˭ˮ˭˧˦˪ Ă˩ ˳˰˦˶ˬñ˪ ˦˶ˮ  ˷ ˱ˮ˭ˮ˭˧˦˪ ˦˱˪˶ˮ˯˷ˮ ˾˪˪˶˭˪˧˹˰ˮ ˾˸˦˸˪˧ˮ˷ ˯˦˲˳˲ˮ ˪˶ 

˺˹ ˰˦  ˩ ˪˶ ˭˪ ˹˰ ˬ ,˪ ̄˳ ˰  ˳ ˲˪ ˧ˮ˷˱ˮ˪ ˶ˮ ˱ˮ˭ˮ ˭˪ ˧˦ Ă˪˫˶ ˳ˬ ñ˪ ˦˶ˮ˷ ˱ˮ˭ˮ˭˧˦˪ ˪˫˶˳ ˴ˮ˷ ˭˦ ˲˦˱˪ ˨˳˧˶˳˧ ˮ˷ 

˷˦ ˪˶˭ ˦˾ ˳˶ˮ˷  ˳ ˾˪˭˦˲̄˱˪˧ˮ˭  (˾˪˷˦˧˦ ˱ˮ˷ˮ ˾˪˷̂˳˶˪˧˪ ˧ˮ˭) ˨˦˲˷˦ˬ˼ ˫˶ ˹˰  ˮ ˪˫˶˳ˮ˴ ˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˩  ˦

˱˳˲˪˸˦˶˹ ˰  ˮ˯˦˫˾ ˮ˶ˮ  ˷˱˪˷˦˱˪ ˪ ˸˦ ˴ˮ˷ ˩ ˦˷˦˽ˮ̂˷ˮ˷˭˫ˮ˷ ˾ ˪˱˳˼˪˧˹˰ ˺ ˹˰˦ ˩˪ ˶˭˪ ˹˰ˬ .˪ 
 
˱˯ˮ˭̄˫˪˰ˮ˷˭˫ ˮ˷ ˯˳˱˺˳˶˸ ˮ ˷ ˾˪˷˦ ˻˱˲˪˰ ˦˩ , ̂ˮ˲˦˱˩ ˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˴ ˪˻˸ˮ˾ ˰˦˶ ˪˧˾ˮ ˲˳ ˱ˮ˲ˮ˶˪ ˧˹ ˰  ˮ˭˦˲̄˪˧ˮ  ˷

˪˻˫ˮ˫˦˰˪˲ ˸˹˶ˮ  ˳˩ ˪˲˳˧˪˧ˮ ˦˱ˮ˭ˮ˭˪˧˹ ˰  ˮ˦˾˾ ˩˳˰˦˶˪˾˧  ˮˮ  ˱˨˦̀˫˰ˮ˭ ˮ ˯˹ ˶˷ˮ˭ , ˶˳˱˪˰ˮ  ̀ ˳˴ ˪˶ ˦̀ˮˮ  ˷

˩˶˳ˮ˷˭˫ˮ  ˷˦ ˲˷˦ ˦˲˨˦˶ˮ˾˳  ˴˪˶ˮ˳˩˾ˮ ˮ˽˳ ˨˦˲˷˦ˬ˼˫˶˹˰ˮ ˷˦˻˶˭˦ ˫˪˰˳˷ ˪˶ ˳˫ ˲˹ ˰  ˮ˧˦˲˯ˮ˷ ˱ˮ˪˶. ˮ  ˷˾˪ˮ́˰˪˧˦ 

˨˦˲̄˷˫˦˫˩˪˧ ˳˩˪˷ ˺˦˻˸ ˮ˹˶ˮ ˨˦̀˫ ˰ˮ˭ˮ  ˯˹˶˷ˮ˷˨˦˲ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˦˲˨˦˶ˮ˾˨˪˧ˮ  ˷˾˪˩˨˲ˮ˪  ˷ ˭˦˶ˮ˼ˮ˷˭˫ˮ˷ ˩  ˦

̂ˮ˲˦˱˩ ˪˧˦˶  ˪˴˶˳˷˴ ˪˻˸˾  ˮ̂˦˶˱ ˳˩˨˪˲ˮ˰  ˮ˷̄˫˦ ˺ˮ ˲˦˷˹˲ ˶ˮ  ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮˮ˷˨˦.˲  ˨˦̀˫˰ˮ˭ˮ  ˯˹ ˶˷ˮ ˷˱ˮ˭ˮ˭˪˧˦ ˦  ˶

˨˹˰ˮ˷̄˱˳˧˷, ˶˳  ˱˰˦˶˾ˮ ˲˳˱ˮ ˲ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˭˦˲̄˧˪  ˮ˺˦˻˸ˮ˹˶˦  ˩ˮ˨ˮ˫˪ ˳˩˪˲˳˧ˮ˷˦˦ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶˪˧˾ˮ, ˦ ˲˶˳  ˱˪ ˷

˭˦ ˲̄˪˧  ˮ˯˳˲˫˪˶˸ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˦ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶˪˧˾ˮ ˶˦ˮ˱˪ ˯˳˲˯˶˪˸˹˰ˮ ˨˦̀˫˰ˮ˭ˮ ˯˹ ˶˷ˮ  ˭˦ ˲ ˷˦˪˶˭˳˩  ˮ˻ ˲˦ 

˯˳˲˫˶˸˪ ˮ˶˪ ˧˹ ˰ˮ . 



2 

 

 

˾˪˱˩ ˪˨ ̀̄˶ˮ ˰˾ ˮ ̂˦˶˱˳˩˨˲˰ˮ˪ ˮ˦ ˱ˮ˭ˮ˭˧˹˪  ˰ ̂˰˪˧˾ˮ ˷˦˻˶˭˦ ˫˪˰˳˷  ˪˶˳˫˲˹ ˰  ˮ ˧˦˲˯ˮ˷ ˳˺ˮ ̀ˮ˦ ˰˹ ˶ ˮ

˱˳ ˲˦̀˪˱˪˧ˮ  ˷˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ ˰˦˶ˮ˷ ˱˦˼˦˰ ,ˮ ˩˦˧˦˰ˮ, ˷˦ ˾˹˦˰˳ ˩˦  ˴˪ ˶ˮ˳˩ˮ˷ ˧˳˰˳˷˭˫ˮ ˷˦˶˷˪˧˹˰  ˮ˨˦ ̀˫˰ˮ˭  ˮ

˯˹˶˷ˮ ˦ ˾˾ ˩˳˰˦˶˭˦,˲ ˭ ˮ˭˳˪˹˰ ˾ ˪˱ ˭̄ ˫˪˦˾˫  ˮ˰ ˦˶ ˮ˷ ˾ ˪́˪˲ˮ˷˦˭ ˫ˮ  ˷˦ ˾˾ ˩˳˰˦˶ˮ .˭ 
 
 

˱˦˼˦˰  ˮ ˩˦˧˦˰  ˮ ˷˦˾˹˦˰  ˳

(˰˦˶ˮ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶˭˦˲ ˱ˮ˱˦˶˭˪˧ˮ˭ ) 

˴˪˶ˮ˳˩ˮ˷ 

˧˳˰  ˳

2014 1.953 1.724 1.766 1.864 

2013 1.738 1.635 1.663 1.736 

2012 1.675 1.619 1.651 1.657  

2011 1.811  1.639 1.686 1.670  

2010 1.888 1.693 1.783 1.773 

̂˽˦˶:˳ ˷ ˦˻˦˶ ˭˫˪˰ ˳˷  ˪ ˶˳˫˲˹˰  ˮ˧ ˦˲˯ˮ 
 

 
˾˪˱˩ ˪˨ ̀̄˶ˮ ˰˾ ˮ ̂˦˶˱˳˩˨˪˲ˮ˰ˮ˦ ˱ˮ˭ˮ˭˧˹˪  ˰ ˭˫ ˪˪˧˾  ˮ ˷˦˻˦˶˭ ˫˪˰˳˷  ˪˶˳˫˲˹ ˰  ˮ ˧˦˲˯ˮ˷ ˳˺ˮ ̀ˮ˦˰˹˶  ˮ

˱˳ ˲˦̀˪˱˪˧ˮ  ˷˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ ˰˦˶ˮ˷ ˱˦˼˦˰ ,ˮ ˩˦˧˦˰ˮ, ˷˦ ˾˹˦˰˳ ˩˦  ˴˪ ˶ˮ˳˩ˮ˷ ˧˳˰˳˷˭˫ˮ ˷˦˶˷˪˧˹˰  ˮ˨˦ ̀˫˰ˮ˭  ˮ

˯˹˶˷ˮ ˦ ˾˾ ˩˳˰˦˶˭˦,˲ ˭ ˮ˭˳˪˹˰ ˾ ˪˱ ˭̄ ˫˪˦˾˫  ˮ˰ ˦˶ ˮ˷ ˾ ˪́˪˲ˮ˷˦˭ ˫ˮ  ˷˦ ˾˾ ˩˳˰˦˶ˮ .˭ 

 
 

˱˦˼˦˰ˮ ˩˦˧˦˰ˮ ˷˦˾˹˦˰˳ 

˴˪˶ˮ˳˩ˮ˷ 

˧˳˰ ˳

 (˰˦˶ˮ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶ˮ˷ ˱ˮ˱˦˶˭˪˧ˮ˭) 

˱˦ˮ˷ˮ 2015 2.364 2.255 2.323 2.311 

˦˴˶ˮ˰ˮ 2015 2.309 2.235 2.258 2.309 

˱˦˶˸ˮ 2015 2.229 2.108 2.191 2.228 

˭˪˧˪˶˫˦˰ˮ 2015 2.264 1.993 2.087 2.165 

ˮ˦˲˫˦˶ˮ 2015 2.058 1.878 1.941 2.056 

 

 
̂˽˦˶:˳ ˷ ˦˻˦˶ ˭˫˪˰ ˳˷  ˪ ˶˳˫˲˹˰  ˮ˧ ˦˲˯ˮ 
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˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ 

 
˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ ˦˼̂˪˶˷ ˮ  ˱˴ˮ˶˳˧˪˧˷, ˶˳˱˪˰˭˦ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩˦̀ ̄˩˪˧˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ 
˪˱ˮ˷ˮ˦, ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧˦ ˩  ˦ ˨˦˲˭˦˫˷˪˧˦. ˦˱˦˷˭˦˲ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ ˦  ˶ ˦˷˦̄˦˫˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˷˶˹ ˰
˴ˮ˶˳˧˪˧˷, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˹˺˶ ˳˩˪˸˦˰˹˶˦˩ ˱˳̀˪˱˹˰ˮ˦ ̂ˮ˲˦˱˩˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ˷ ˷̄˫˦ ˭˦˫˪˧˾ˮ, ˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷, 
ˮ̄ˮ˰˪˭ ˭˦˫ˮ Ă˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮñ. 
 
˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧˦   6,000,000 ˰˦˶˦˱˩˪  ̅ ˦˱˹˶  ˮ˲ ˳˱ˮ ˲˦ ˰˹˶ˮ  

˼ˮ ˶˪˧ ˹˰ ˪˧ ˮ˷ ˷˦˷˪˷̄  ˳˺ ˦˷ ˮ˦˲  ˮ˻ ˦˼˦˰˩˪˧ˮ 

(˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ), ˩ ˦˺˦˶˫ˮ˷ ˫˦˩ˮ˭ 2017 ̂ ˰ˮ˷ ˭˦˶ˮ˼ˮ 

 
˪˱ˮ˸˪˲˸ˮ Ă̅ ˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲ ˩˺˦˹˪˶ˮñ,˷˦ ˮ˩˪˲˸ˮ˺ˮ˯˦̀ˮ˳ ˯˳˩ˮ 

203826002 

 
ˮ˲˷˸˶˹˱˪˲˸ˮ ˯˹˴˳˲˹˶ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˦ (̀˫˰˦˩ˮ˷˦˴˶ ˳̀˪˲ ˸ ˳

˨˦˲˦˯˫˪˭ˮ  ˷˱˻˳˲˪   ˷˦˷˪ ˷̄˳ ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩ˮ) 

 
˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮˮ  ˷˲ ˳˱ˮ˲˦˰ ˹˶ ˮ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧˦  1,000 (˪ ˶˭ˮ ˦˭˦˷ˮ) ˰ ˦˶ˮ 

 
˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷˶˦˳˩˪˲˳˧˦  6,000 ( ˪ ˻˫˷ˮ ˦˭˦˷ˮ) ̀˦˰˦˱˩˪ 

 
˱˭˰ˮ˦ˮ˲ ˪ ˱ˮ˷ˮˮ˷ ˲ ˳˱ˮ ˲˦˰˹˶ ˮ˼ ˮ˶˪˧ ˹˰˪˧˦ 6,000,000 ( ˪ ˻˫˷ˮ ˱ˮ˰ˮ˳˲ˮ) ˰˦˶˦˱˩˪ 

 
˷˦˴˶˳̀˪˸˲  ˳˷ ˦˶ ˨˪˧ ˪˰  ˮ(˯˹˴˳ ˲ˮ)  ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˦ˬ˪ ˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ ˨˦˲˦˯˫˪˭ˮ ˨˦˲ˮ˷˦ˬ˼˫˶˪˧˦ 

˱ˮ˷ˮ ˲˳˱ˮ˲˦˰˹˶ˮ ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧ˮ˩˦˲, Ă˷˪ñ˧-ˮ  ˷
˱˳˲˪˸˦˶˹˰ˮ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯ˮ˷ (˶˪˺ˮ˲˦˲˷ˮ˶˪˧ˮ˷) 
˨˦˲˦˯˫˪˭˷ ˩˦˱˦˸˪˧˹˰ˮ 750 ˷ ˦˧˦ˬˮ˷˳ ˴˹˲˻˸ˮ˭.   
˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧ˮ˭ ˩˦˩˨˪˲ˮ˰ˮ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩˪˧ˮ˷ 
˿˦˭˫˰ˮ˭.  
 

˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˺ ˦˷ˮ  ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˲ ˳˱ˮ˲˦˰˹˶ˮ ˼ ˮ˶˪˧˰˹˪˧ˮ  ˷

100% 

 

˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷ ˱ˮ˲ˮ˱˦˰˹˶ˮ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦ 

 
˦˶˦˲˦˯˰˪˧ 10 ˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ˦ (˦˶˦˲˦˯˰˪˧ ˦˭ ˮ˦˭˦˷ˮ ˰˦˶ˮ˷ 
˲˳˱ˮ˲˦˰˹˶ˮ ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧ˮ˷) 

 
˨˦˲˭˦˫˷˪˧ˮ˷ ˱ˮ˲ˮ˱˦˰˹˶ˮ ˳˩˪˲˳˧˦  5,000,000 ˰ ˦˶ˮ˷ ˲ ˳˱ˮ˲˦˰ˮ˷ ˼ ˮ˶˪˧˹˰˪˧ˮ˷ 5,000 ̀ ˦˰ˮ 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˦, ˶ ˳˱˪˰ˮ̀ ˨ ˦˱˳˾˫˪˧˹˰ˮ ˩  ˦˨ ˦˲˭˦˫˷˪˧˹˰ˮ 

˹˲˩˦ ˮ ˻˲˪˷ ˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨ ˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˭ ˦˶ˮ˼ˮ˷˭˫ˮ˷  

 

˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷ ˩˦˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˭˦˶ˮ˼ˮ 2015 ̂ ˰ˮ˷  9 ˩ ˪˯˪˱˧˪˶ˮ, ˶˳˩˪˷˦̀ ˩˦˷˶˹˰˩˪˧˦ 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧˦ ˩  ˦˨˦˲˭˦˫˷˪˧˦ 

 

 

˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨ ˦˱˳˫˾ ˪˧ˮ  ˷˭ ˦˶ˮ˼ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˨ ˦˱˳˾˫˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˪˧˦ 2015 ̂ ˰ˮ˷ 9 

˩˪˯˪˱˧˪˶˷ 

 
˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨ ˦˲˦˼˩˪˧ˮ˷  ˭ ˦˶ˮ˼ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨ ˦˲˦˼˩ ˪˧˦, ˦ ˲˹  ˱ ˮ˷ˮ ́ ˮ˶ˮ ˭˦˩  ˮ

˭˦˲̄ˮ˷˦ ˩  ˦˩˦˶ˮ̀̄˹˰ˮ ˩  ˦˨ ˦˩˦˹̄˩˪˰ ˮ˷ ˦˶˨˧˪˰ˮ ˷
(˦˷˪˭ ˮ  ˷˦ ˶˷ ˪˧ ˳˧ˮ˷ ˾ ˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ) ˨ ˦˩˦̄˩˦  ˱ ˳̄˩˪˧  ˦
2017 ̂ ˰ˮ˷ 9 ˩ ˪˯˪˱˧˪˶˷ 

 
˨˦˲˭˦˫˷˪˧ˮ˷ ˦˨˪˲˸˪˧ˮ 
 

 

˷˷ Ă˨ ˦˰˸ ˪ ˲ ˩˭˦˨˦˶˸ˮñ ( /˷  ˲211359206) 

˷ ˷˴˦˾˦ ˧˦˲˯ˮ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳ ( /˷  ˲404433671) 

 

 

˳˧˰ˮ˨̀˦ ˮ˳˲˪˪˶˧ˮ˷ ̂ ˦˶˱˳˱˦ ˩˨˪˪˰˲  ˮ ˾˴  ˷Ă˲˳˩ ˮ,˦ ˹ ˶˹˱˦˾˫ˮ ˰  ˮ˩  ˦˴˦˶˸˲ˮ˳˶˪ ˧ˮñ ( /˷  ˲



4 
 

204484628)  

 

˶˪˨ˮ˷˸˶˦˸˳˶ˮ  
 

˷˷ Ă˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ 

˨˦˪˶˭ˮ˦˲˪˧˹˰ˮ ˶˪˨ˮ˷˸˶˦˸˳˶ˮñ (/˷  ˲205156374) 

 

˷˦˶˨˪˧˰ˮ˷ (˴˶˳̀˪˲˸ˮ)˷ ˩ ˦˶ˮ̀̄˫˦ ˩  ˦ ˨ ˦˩˦ ̄˩˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˷ ˴ ˶˳ ̀˪˲˸ˮ  ˷˷ ˦̄ˮ˭ ˩ ˦˪˶ˮ ̀̄˪˦˧ 

˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ ˷˦˶˨˪˧˪˰ ˮˬ ˪˱˳  ˭˱ ˮ˭ˮ˭˪˧˹˰ˮ 

˨˦˲˦˯˫˪˭ˮ˭ ˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˩  ˦

˨˦˲˭˦˫˷˪˧ˮ˷ ˭ ˦˶ˮ˼ˮ˩˦˲ ˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˲˦˼˩˪˧ˮ˷/ 

˩˦ ˺˦ ˶˫ˮ˷) ˭ ˦˶ˮ˼˦˱˩˪. ˴ ˶˳ ̀˪ ˲˸ˮ  ˷˩ ˦˶ˮ̀̄˫˦ 

˱˳̄˩˪˦˧ ̂ ˪˰ˮ̂˦˩˾ˮ 365 ˩˼ˮ˷ ˷ ˦˺˹ ́˫˪˰ˬ.˪ 

˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˬ  ˪˩˦˶ˮ̀ ̄˹˰ˮ ˴ ˶˳ ̀˪ ˲˸ˮ  ˨ ˦˩˦̄ˮ ˩˪ ˧˦ 

Ă˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˷ñ ˱˪-6-  ˪

˴˹˲˻˸ˮ˭ ˨˦˲˷˦ˬ˼˫˶˹˰ ˭˦˶ˮ˼˪˧˾ˮ.  ˩˦˶ˮ̀̄˹˰ˮ 

˴˶˳̀˪˲˸ˮ˷ ˴ˮ˶˫˪˰ˮ ˨˦˩˦̄˩˦ ˱˳̄˩˪˧˦ 2016 ̂˰ˮ˷ 9 

˱˦˶˸˷ 

˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷˯ ˰˦˷ˮ ˩  ˦˷ ˸˦˸˹˷  ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 

˦˶˦˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺ˮ˰ ˩  ˦ ˦˶˦˷˹˧˳˶˩ˮ˲ˮ˶˪˧˹˰ 

˫˦ ˰˩ ˪˧˹˰ ˪˧˦˷. ˽˫˪˰˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˦˷ ˦˻˫˷ ˭˦ ˲˦˧˦˶ˮ , 

ˮ˩ ˪˲˸˹˶ˮ ˷˦˱˦ ˶˭˰˪ ˧˶ ˮ˫  ˮ˷˸˦˸˹ˮ˷, ˪˶ ˭˱˦˲˪˭ ˭˦  ˲

˶˦ ˮ˱˪ ˹˴ˮ˶ ˦˸˪˷˳˧ˮ˷ ˨˦˶˪˾ .˪ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ 

˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧ˮ˭ ˨˦˭˫ ˦˰ˮ˷ˮ̂ ˲˪˧˹˰  ˮ

˨˦˱˳˲˦˯˰ˮ˷˪˧ˮ˷ ˨˦˶˩˦, ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˷ ˪˻˲˪˧˦˭ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˽˫˪˰˦ ˷̄˫˦ ˦˶˦˷˹˧˳˶˩ˮ˲ˮ˶˪˧˹˰ˮ 

˯˶˪˩ˮ˸˳˶ˮ˷ ˱˳˭̄˳˫˲ˮ˷ ˭˦˲˦˧˦˶ˮ ˷˸˦˸˹˷ˮ 

˨˦˩˦̄˩ˮ˷ ˹˺˰˪˧˦˷˭˦˲ ˱ˮ˱˦˶˭˪˧˦˾ˮ 

 

˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷˺ ˳˶ ˱˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ ˨˦˱˳˾˫˪˧˹˰ ˮ˻˲˪˧˦ 
˦˶ ˦˱˦˸˪ ˶ˮ˦˰ ˮˬ ˪˧ ˹˰ ,ˮ ˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˪ ˧˹˰ˮ ˺˳ ˶˱ˮ˭ . 
˳˧˰ˮ˨˦̀˪ˮ˧ˬ˪ ˷˦˯˹˭˶˪˧ˮ  ˷ ˹˺ ˰˪˧  ˦ ˩˦˷˸˹˶˩˪˧  ˦
˶˪˨ˮ˷˸˶˦˸˳˶ˮ˷ ˱ˮ˪˶  ̂˦˶˱˳˪˧˹  ˰ ˺˦˷ˮ˦˲  ˮ
˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ  ˷ ˶˪ ˪˷˸ ˶˾ˮ ˩˦  ˲˳ ˱ˮ˲˦ ˰˹˶ˮ  
˱˺˰˳˧˪˰˪ˮ˧  ˷˶˪˪˷˸˶ ˪˧˾ˮ (˶˳ ˨˳˶̀ ˪ ˷˨˦˲ˮ˱˦˶˸˪˧  ˦

Ă˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧˾ˮñ)  ˿ ˦˲˦̂˪˶ ˪˧ˮ  ˭

˩  ˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˩˦̀˪˱˦ ˾˪˷˦ ́˰˪˧˪˰ ˮ ˷
˨˦˲̄ ˳˶̀ˮ˪˰ ˩˪  ˷ ˱̄˳˰˳˩ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ ˶˪˪˷˸˶˾ˮ 
̀˫˰ˮ˰ ˪˧ ˮ˷ ˾ ˪˸˦˲ˮ˷ ˨ ˬˮ˭ 

 
˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˹˻˱˪˧˦/˻˳  ˰˳˺˾˪˲ˮ/˦˫˦˩˦˱˩˪ ˨˦˲˦˼˩˪˧˦ ˳˯ ˱˴˦ˮ˲ ˦˷ ˹˺˰˪˧˦ ˦˻˫˷, ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶(˪)˧ˮ ˷

˭˦˲̄˱˳˧ˮ˭, ˨˦˦˹˻˱˳˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ ˨˦˲˦˼˩ ˪˧ˮ˷ 

˭˦ ˶ˮ ˼˦˱˩˪ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˨˦˩˦˹̄˩˪˰ˮ 

́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˭˦˲̄ˮ˷˦ ˩  ˦ ˨˦˹˻˱˪˧ˮ˷ ˭˦˶ˮ˼ˮ˷˦˭˫ˮ˷ 

˩˦˶ˮ̀̄˹˰ˮ ˩  ˦ ˨˦˩˦˹̄˩˪˰ˮ ˴˶˳̀˪˲˸ˮ˷ ˭˦˲̄ˮ˷ 

˨˦˩˦̄˩ˮ˷ ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˭.  

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˨˦˱˳˷˽ˮ˩˹˰ˮ ˮ˻˲˦˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 

˱ˮ˪˶ ˷˶˹˰˦˩, ˩  ˦ ˦˶˦ ˲˦̂ˮ˰˳˧˶ˮ˫ 2016 ̂˰ˮ˷ 9 

˩˪˯˪˱˧˪˶˷ (˻˳  ˰ ˳˺˾˪˲ˮ˷ ˦˲˨˦˶ˮ˾˷̂˳˶˪˧ˮ˷ ˭˦˶ˮ˼ˮ). 

˨˦˱˳˷˽ˮ˩˫˦˱˩˪ ˱ˮ˲ˮ˱˹˱ 30 ˩  ˦ ˱˦˻˷ˮ˱˹˱ 60 ˧ˮˬ˲˪˷ 

˩˼ˮ ˭˦˩˶˪ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˹˲˩˦ ˨˦˹˨ˬ˦˫˲˳˷ ˾˪˸˽˳˧ˮ˲˪˧˦ 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧˷ ˩  ˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˲˳˱ˮ˲˦˰˹˶ 

˱˺˰˳˧˪˰˪˧˷ ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˩˦˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˪˧˹˰˲ˮ ˦˶ˮ˦˲ 

˶˪˨ˮ˷˸˶˦˸˳˶˾ˮ( ˾˪˸˽˳˧ˮ˲˪˧˦ ˦˶ˮ˷ ˾˪˹˻̀˪˫˦˩ˮ). 

˳˧˰ˮ˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˫˦˩˦˱˩˪ ˨˦˱˳˷˽ˮ˩˫˦ ˾˪˷˦́˰˪˧˪˰ˮ˦ 

˷˶˹˰˦˩, ˱˦˭ˮ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˭˦˲̄ˮ˭, ˨˦˱˳˷˽ˮ˩˫ˮ˷ 

˩˶˳ˮ˷˭˫ˮ˷ ˩˦˶ˮ̀̄˹˰ ˩  ˦˨˦˩˦˹̄˩˪˰ ˴˶˳̀˪˲˸˭˦˲ 

˪˶˭˦˩ (˦˷˪˭ˮ˷ ˦˶ ˷˪˧˳˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˾ˮ) (˨˭̄˳˫˭ 

ˮ̄ˮ˰˳˭ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮˮ˷ ˨˦˱˳˾˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˦ 7(˧ ) 
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˴˹˲˻̀ˮ- Ă˻ ˳ -˰˳˺˾˪˲ˮñ) 

˦˱˦˷˭˦˲, ˨˦˱˳˲˦˯˰ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧˾ˮ, ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳/˩˦˧˪˨˫˶ˮ˷ ˶˪˵ˮ˱ˮ˷ 

˨˦˶˯˫˪˹˰ˮ̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ 

˹˺˰˪˧˦ ˦˻˫˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷˦˩˱ˮ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ 

˩˶˳˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧˹˰ˮ ˾˪˸˽˳˧ˮ˲˪˧ˮ˭ ˩  ˦

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷ ˭˦˲̄˱˳˧ˮ˷ ˨˦˶˪˾˪, ˨˦˲˦˼˩˪˧ˮ˷ 

˭˦˶ˮ˼˦˱˩˪ ˫˦˩˦˱˩˪ ˨˦˦˲˦˼˩˳˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ 

˱˭˰ˮ˦˲˦˩ (˱˦˨˶˦˱ ˦˶˦ ˲˦̂ˮ˰˳˧˶ˮ˫), ˨˦˩˦˹̄˩˪˰ˮ 

́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˭˦˲̄ˮ˷˦ ˩  ˦˨˦˲˦˼˩˪˧ˮ˷ ˭˦˶ˮ˼ˮ˷˦˭˫ˮ˷ 

˩˦˶ˮ̀̄˹˰ˮ ˩  ˦˨˦˩˦˹̄˩˪˰ˮ ˴˶˳̀˪˲˸ˮ˷ ˭˦˲̄ˮ˷ 

˨˦˩˦̄˩ˮ˭ (ˮ .̄ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ˷ ˭˦˫ˮ˷ Ă˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ 
˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮñ, ˻˫˪˴˹˲˻˸ˮ 7(˧ ) ï 

Ă˨ ˦˱˳˷˽ˮ˩˫˦ ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˱ˮˬ˪ˬˮ˭ñ)  

 

 ˦˱˦˷˭˦˲, ˨˦˱˳˲˦˯˰ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧˾ˮ,  

˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ ˨˦˲˯˦˶˨˫˦ˬ˪ ˾˪ˬ˼˹˩˫˦ ˩  ˦˷̄˫˦ ˩˦˭˻˱˪˧ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩ ˪˱ˮ˸˪˲˸˷ 

˩˦̂˪˷˪˧˹˰ˮ ˦˻˫˷ ˾˪ˬ˼˹˩˫˪˧ˮ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ 

˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺ˮ˭ ˩˦˸˫ˮ˶˭˫˦˷˭˦˲ ˦ ˲ ˷̄˫˦˨˫˦˶˦˩ 

˨˦˲˯˦˶˨˫˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭, ˨˦˶˩˦                                            

˲˪˧˦˩˦˶˭˹˰ˮ ˨˦˶ˮ˨˪˧˪˧ˮ˷˦. ˪˱ˮ˸˪˲˸ˮ ˦˨˶˪˭˫˪ 

˪˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˦ ˷̄˫˦ ˾˪ˬ˼˹˩˫˪˧˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ˬ˪, 

˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ ˨˦˷̄˫ˮ˷˪˧˦˷˦ ˩  ˦ ˺ˮ˲˦˲˷˪˧ˬ˪ (ˮ .̄ 

Ă˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮñ, ˴ˮ ˶˳˧˦ 5, 

Ă˩ ˦˭˻˱˪˧ˮñ) 

 

˩˪˺˳˰˸ ˮ ˭˹  ̂˦˶˱˳ˮ˻˱˲˪˧˦ Ă˩ ˪˺˳˰˸ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫ ñ˦ 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷ ̂˦˶˱˳˱˦˩˨˪˲˪˰˷ (˩˦  ˨˦ ˶˯˫˪˹  ˰

˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧˾ˮ ˳˧ ˰ˮ˨ ˦̀ˮ˳˲˪˶(˪˧)  ˷ ˩˦ /˦ ˲ ˲˳ ˱ˮ˲˦ ˰˹ ˶

˱˺˰˳˧˪˰˪˷˧) ˾˪˹́ ˰ˮ˦ ˭ ˪˱ˮ˸˪˲˸ˮ˷˦˭˫ˮ  ˷

˾˪˸˽˳˧ˮ˲˪˧ˮ  ˷ ˨˦˨ˬ˦˫˲ˮ  ˭ ˱˳ˮ˭̄˳˫ ˳˲ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ ˪˧ˮ˷ 

́ˮ˶ˮ ˭˦ ˩ˮ  ˭˦˲̄ˮ˷ 100%-ˮ˷˦ ˩˦  ˩˦˶ˮ̀ ̄˹˰ˮ 

˴˶ ˳̀ ˪˲˸ˮ  ˷ (˦˷˪˭ˮ  ˷ ˦˶˷˪˧˳˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ) 

˩˦˹˽˳˲˪˫ ˧˰ˮ  ˫ ˨˦˩˦̄˩˦ ˷˶˹˰ˮ ˳˩ ˪˲˳˧ˮ  ˭ (ˮ .̄ 

Ă˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮñ, ˴ˮ˶˳˧  ˦- 10, 
Ă˩ ˪˺˳˰˸ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧ˮñ) 

 
̂˽ ˦˶˳˭˷ ˦ ˲˩ ˦˯˦ ˫˪˧˹˰ˮ ˨ ˦˩ ˦˷˦̄˦˩ ˪˧  ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˦ ˲ ˱ˮ˷ˮ ˷˦̄˪˰ˮ˭ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷  

́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˭˦˲̄ˮ˷˦ ˩  ˦ ˴˶˳̀˪˲˸ˮ˷ ˽˫˪˰˦ ˨˦˩˦̄˩˦ 
˱˳̄˩˪˧˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧ˮ˭ 
˨˦˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˹˰ˮ ˨˦˩˦̄˩ˮ˷ ̂˽˦˶˳˷˭˦˲ 
˨˦˩˦˷˦̄˦˩˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳˯˰˪˧ˮ˭/˩˦˯˦˫˪˧ˮ˭ 

 
˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷˨ ˦˽ˮ˩˫ˮ˩˦˲ ˱ ˮ˼˪˧˹˰ ˮ˷˦ ̄˷˶˪˧ ˮ˷ 
˷˦˫˦˶˦ ˹˩˳ ˨ ˦˱˳˽˪˲˧˪  ˦

˪˱ˮ˸˪˲ ˸ˮ  ˷ ˱ˮ˪˶  ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷ ˨˦˱˳˫˪˾ ˧ˮ˩˦˲ 
˱ˮ˼˪ ˧˹˰ˮ ̂˱ˮ˲˩  ˦˾˪˱˳ ˷˦˫˰˪˧ˮ ˨˦˱˳˽˪˲˪˧˹˰ˮ ˮ˻ ˲˪˧˦ 
˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˷˸˶˦˸˪˨ˮˮ˷ ̂˦˶˱˦˸˪˧˹˰ 
˩˦˲˪˶˨˫˦˾ˮ. ˯˳˲˯˶˪˸˹˰˦˩, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˨˪˨˱˦˫˷ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ 
˷˦̄˷˶˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳˽˪˲˪˧˦˷ ˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ˮ ˩˦˲˦̄˦˶̅˪˧ˮ˷ 
˩˦˷˦˺ˮ˲˦˲˷˪˧˰˦˩. 

 
˷˦˫˦̃˶ ˳˩  ˩ ˦˾˫˧˪  ˦ ˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷ ˨˦˲˭˫˦˷˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˨ ˳˱, ˪˱ˮ˸˪˲˸˷ ˦˻˫˷ 

˹˺˰˪˧˦  ˱ˮ˱˦˶˭ ˳  ˷ ˷˦˻˦˶˭ ˫˪ ˰˳˷ ˷˦˺˳ ˲˩˳ ˧ˮ˶˵ ˦˷ 

˨˦ ˲˦̀̄˦˩ˮ˭ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷˷˦˺˳˩˳˲  ˧ˮ ˶˵ˮ  ˷˷˦˫˦̃˶  ˳

˷ˮ˷˸˪˱˦˾ˮ ˩˦˾˫˪˧ˮ˷ ˭˦˳˧ˬ˦ .˪ ˷˦˫˦ ̃˶˳ ˷ˮ˷˸ ˪˱ ˦˾ˮ 

˩˦ ˾˫˪˧ˮ˷ ˭˦˳˧ˬ˦  ˪ ˩˦˩˪˧ˮ˭ˮ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ ˮ˷ 

˾˪˱˭̄˫˫˪ ˦˾ ,ˮ ˾˪˷˦́˰˪˧˪˰  ˮ ˨˦̄˩˧˦˪ ˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˭

˨˦˶ˮ˨˪˧ ˪˧ˮ˷ ˩˦ ˩˪˧˦  ˷˦˻˦˶˭˫˪˰ ˳  ˷˷˦˺˳˲˩˳  ˧ ˮ˶˵˦ˬ˪ . 

 
˶˪˦˰ˮˬ˦̀ˮˮ˷ ˩  ˦˨˦˷̄˫ˮ˷˪˧ˮ˷ ˾˪ˬ˼˹˩˫˪˧ˮ  ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧  ˦ ˩˦  ˨˦˽ˮ˩˫ ˦ ˱˳ ̄˩˪˧  ˦

˱̄˳˰˳  ˩ ˷˦˻˦ ˶˭˫˪˰ ˳  ˷ ˯˦˲˳˲˱˩˪ ˧˰˳˧ˮ˭ ˩˦˩˨˪˲ˮ˰ 
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˩  ˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰ ˳  ˷ˮ˹ ˶ˮ˷˩ˮ ˻̀ˮˮ˷ ˺˦˶˨˰˪˧˾ˮ 

 
˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ˮ ˯˦˲˳˲˱˩˪˰˳˧˦ ˷˦˻˦˶˭ ˫˪˰˳˷ ˯ ˦˲˳˲˱˩ ˪˧˰˳˧˦ 

 
ˮ˹˶ˮ˷˩ˮ˻̀ˮ˦  ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˭ ˦ ˲ ˩˦˯˦ ˫˾ˮ˶˪˧˹ ˰  ˮ ˩˦˫˪ˮ˧  ˹˲ ˩  ˦

˱˳ ˨˫ ˦˶˩ ˪ ˷˷˦˻˦˶˭ ˫˪˰˳˷ ˷˦ ˷˦˱˦˶˭˰˳˪˧˾  ˮ˱ˮ˱˶˦˭˫ˮ˷ 

˨ˬ ˮ˭ , ˴ ˶˳˷˪˴˻˸ˮ˭ ˨ ˦˲˦˷ˬ˼˫˶˹˰  ˮ̂ ˪˷ˮ  ˭

 
˶ˮ˷˯ˮ˷ ˺ ˦˻˸˳˶˪˧ˮ  ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˷˦˫˦˶˦ ˹˩  ˳ ˾˪˱́ ˪˲˪˧˱˦ ˨˹˰˩˦˷˱ˮ  ˭

˹˲ ˩  ˦ ˨˦˦˲˦˰ˮˬ˳˲  ̂ˮ˲˦˱˩˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˴ ˪˻˸ˮ˾ ˩˦  

˨˦˲˦˷˯˹˭˶ ˪˧ˮ˭ Ă˶ ˮ˷˯ˮ˷ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ˷ñ ˭˦ ˫˾ˮ 

̂˦˶˱˳˩˨˪˲ˮ˰ˮ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ  ˦ ˷˦˲˦˱ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰ ˪˧˦˷ 

˱ˮ ˮ˼˪ ˧˪  ˲˳ ˧˰ ˮ˨˦̀ˮ˪˧˾  ˮ˯˦˴ˮ ˸˦˰˩˦˧˦˲˩ ˪˧ˮ  ˷˾ ˪˷˦̄˪˧ 

 
˪˱ˮ˸ ˪˲˸ˮ˷ ˷ ˦˯˳˲ ˸˦˻˸˳ ˮ ˲˺˳˶˱˦ ̀ˮ˦ ˾˴  ˷Ă̅ ˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲ ˩˺˦˹˪˶ˮñ, 

˷˦ˮ˩˪ ˲˸ˮ˺ˮ˯˦̀ˮ  ˳˯˳ ˩ˮ  203826002, ˱ ˮ˷: ˷ ˦˻˦˶ ˭˫˪˰ ,˳ 
˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ, ˱ .˯˳˷˸˦˫˦˷ ˻˹˿˦ N33, ˸ ˪˰ : (995 32) 293-1111; 
˪˰ -˺˳ ˷˸ :˦ gtskhadadze@gwp.ge 

 
˨˦˲˭˦˫˷˪˧ˮ˷ ˦ ˨˪˲˸ ˪˧ˮ˷ ˷ ˦˯ ˳˲˸ ˦˻˸  ˳ˮ˲˺˳˶˱˦ ̀ˮ˦ ˷˷ Ă˨ ˦˰˸ ˪ ˲ ˩˭˦˨˦˶˸ˮñ ( /˷  ˲211359206), ˱ ˮ˷: 

˷˦˻˦ ˶˭˫˪ ˰˳ , ˭ ˧ˮ˰ˮ˷ˮ 0179, ˦ ˼˱˦˾˪˲˪˧˰ˮ˷ ˨ ˦˱ˬ. N79, 
˸˪ :˰ (995 32) 2444-132 (995 32) 24401-111; ˪˰-˺˳˷˸˦: 
st@gt.ge 
˷ ˷Ă˴ ˦˾˦ ˧˦˲˯ˮ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳ñ ( /˷  ˲404433671) ˱ ˮ˷: 15 
˶˹˷˭˦˫˪˰ˮ˷ ˨˦˱ˬ, 0108, ˭ ˧ˮ˰ˮ˷ˮ, ˷ ˦˻˦˶˭˫˪˰˳, 
˸˪ :˰ +995 32 2266500, ˪ -˰˺˳˷˸˦: 
treasury@pashabank.ge 

 

˳˧˰ˮ˨̀˦ ˮ˳˲˪˪˶˧ˮ˷ ̂ ˦˶˱˳˱˦ ˩˨˪˲˰ˮ  ˷˷˦˯˳˲˸ ˦˻˸  ˳

ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ  ˦

 

˾˴˷ Ă˲ ˳˩ˮ˦, ˹ ˶˹˱˦˾˫ˮ˰ˮ ˩  ˦˴˦˶˸˲ˮ˳˶˪˧ˮñ (/˷  ˲ 

204484628) ˷˦˻˦˶˭˫ ˪˰˳, ˭˧ˮ ˰ˮ ˷ˮ 0186, ˫˦˵˦-˺˾ ˦˫˰˪˦ ˷ 

˨˦˱ .ˬ N71, ˱˪-4 ˷ ˦˶˭., ˳˺ ˮ˷ˮ N28. ˸˪˰ : (995 32) 2207- 

407; ˪ -˰˺˳˷˸ :˦ eprem@nplaw.ge 

˶˪ ˨ˮ˷˸ ˶˦˸˳˶ ˮ˷  ˷ ˦˯˳˲ ˸˦˻˸˳ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ ˷ ˷Ă˷ ˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˨˦˪˶˭ˮ˦˲˪˧˹˰ˮ 

˶˪˨ˮ˷˸˶˦˸˳˶ˮñ ï ( /˷  ˲205156374). ˭ ˧ˮ˰ˮ˷ˮ, 0162, 

˱˳˷˦˾˫ˮ˰ˮ˷ .˻ #11; ˸ ˪ .˰: (995 32) 2251 ï 560; ˪ -˰˺˳˷˸˦: 

info@usr.ge 

 

˺˦˷ˮ˦˲  ˮ˻ ˦˼˦˰ ˩˪˧ˮ  ˷˷ ˦˪˶˭˦ ˾˳˶ ˮ˷˳  

˷˦ˮ˩˪ ˲˸ˮ˺ˮ˯˦ ̀ˮ˳ ˲ ˳˱˪˶ˮ (˺˻˷˷ )˲ 

˱ˮ˪˲ˮ̃˪˧  ˦˷ ˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪ ˶˳ ˫˲˹˰  ˮ˧ ˦˲˯ˮ  ˷˱ ˮ˪˶ 

˷˦˧˳˰˳˳ ˴˶˳˷˪˴˻˸ˮ˷ ̂ ˦˶˩˨˪˲ˮ˷ ˾ ˪˱˩˪˨ 

mailto:gtskhadadze@gwp.ge
mailto:st@gt.ge
mailto:eprem@nplaw.ge
mailto:info@usr.ge
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˶ˮ˷˯ˮ˷ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ 

 
˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˾ˮ ˯˦˴ˮ˸˦˰˩˦˧˦˲˩˪˧˦ ˨˦˶˯˫˪˹˰ ˶ˮ˷˯˪˧˭˦˲ ˦˶ˮ˷ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ. ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ˼˪˧˦˱˩˪ 
˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˴˳˸˪˲̀ˮ˹˶˱˦ ˾˪˱́˪˲˪˧˱˦ ˨˹˰˩˦˷˱ˮ˭ ˩  ˦˷˶˹˰˦˩ ˹˲˩˦ ̂˦ˮ˯ˮ˭̄˳˲ ̂ˮ˲˦˱˩˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ. 
˱˦˷˾ˮ ̂˦˶˱˳˩˨˪˲ˮ˰ ˷̄˫˦ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦˷˭˦˲ ˪˶˭˦˩, ˴˳˸˪˲̀ˮ˹˶˱˦ ˾˪˱́˪˲˪˧˱˦, ˷˦˯˹˭˦˶ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ 
˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˷˦  ˩  ˦˯˦˴ˮ˸˦˰˩˦˧˦˲˩˪˧ˮ˷  ˱ˮˬ˲˪˧ˮ˩˦˲ ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪,  ˹˲˩˦ ˨˦ˮ˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˳˲ ˱ˮ˭ˮ˭˪˧˹˰ˮ 
˶ˮ˷˯˪˧ˮ  ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˾ˮ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮˮ˷ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧ˮ˷ ˭˦˳˧˦ˬ˪  ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ˼˪˧˦˱˩˪. ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ˮ 
˻˫˪˱˳˭ ˦˼̂˪˶ˮ˰ˮ ˶ˮ˷˯ˮ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ ˨˦˫˰˪˲˦˷ ˦̄˩˪˲˩˪˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ˬ˪,  ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ 
˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦˷˦ ˩  ˦˳˴˪˶ˮ˶˪˧ˮ˷  ˾˪˩˪˨˪˧ˬ˪.  ˭  ˹˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ˮ  ˦˼̂˪˶ˮ˰ˮ ˶ˮ˷˯ˮ ˱˦˸˪˶ˮ˦˰ˮˬ˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˪˧˦,  
˦˱˦˲  ˾˪˷˦́˰˳˦  ˦ ˶˷˪˧ˮ˭ˮ  ˨˦˫˰˪˲˦  ˱˳˦̄˩ˮ˲˳˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˷˦˧˦ˬ˶˳ ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧˦ˬ˪.  ˦ ˱˦˷˭˦˲, ˻˫˪˱˳˭ ˦˷˪˫˪ 
˦˼̂˪˶ˮ˰ˮ˦  ˮ  ˷ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ,  ˶˦̀ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ˦  ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ  ˷˦˧˦ˬ˶˳ ˶ˮ˷˯˪˧ˮ˷ 
˾˪˺˦˷˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷.  ˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ ˮ˱ˮ˷˦, ˶˳ ˱ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˱ˮ˭ˮ˭˪˧˹˰ˮ ˶ˮ˷˯ˮ˷ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ   ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˾ˮ  
˯˦˴ˮ˸˦˰˩˦˧˦˲˩˪˧˦˷˭˦˲  ˦˷˳̀ˮ˶˪˧˹˰ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ ˶ˮ˷˯˪˧˦˩ ˱ˮ˦˿˲ˮ˦, ˾˪˷˦́˰˳˦ ˦˶˷˪˧˳˧˩˪˷ ˷̄˫˦  ˶ˮ˷˯ˮ ˦ ˲ 
˦˶˦˴˶˳˨˲˳ˬˮ˶˪˧˦˩ˮ  ˨˦˶˪˱˳˪˧˦, ˶˦˷˦̀ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˦ ˱  ˪˸˦˴ˬ˪ ˦˶˦˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˲˦˩ ˱ˮˮ˿˲˪˫˷, ˦ ˲  ˶ˮ˷ˮ  ˦˶˷˪˧˳˧˦̀ 
˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˹̀˲˳˧ˮ˦. ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˱˷˨˦˫˷  ˶ˮ˷ ˯˷  ˦ ˲˦˶˦˴˶˳˨˲˳ˬˮ˶˪˧˦˩ ˨˦˶˪˱˳˪˧˦˷ ˾˪˷˦́˰˳˦ ̆˻˳˲˩˪˷ 
ˮ˨ˮ˫˪ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˪˺˪˻˸ˮ.  ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˦  ˶˱ˮˮ˿˲˪˫˷, ˶˳ ˱˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˺˰˳˧˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭ 
˻˫˪˱˳˭ ˱ˮ˭ˮ˭˪˧˹˰ˮ ˶ˮ˷˯˪˧ˮ ˦˱˳˱̂˹˶˦˫ˮ˦. 

 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˱˦˯˶˳˪˳˯ ˲˳˱˯˹ˮ ˶ˮ  ˩ ˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹ ˰  ˮ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶ˮ ˶ˮ˷˯˪˧ˮ 

 
˶˭˹  ˰˨˰˳˧˦˰˹˶ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ ˴ˮ˶˳˧˪˧˷ ˷˦ˬˮ˦˲˳ ˨˦˫˰˪˲˦ ̆˻˳˲˩˦ ˩  ˦˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˯˫˰˦˫ ̆˻˳˲˩˪˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪ 
 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ, ˷˦˩˦̀ ˦˶ˮ˷ ˱ˮ˷ˮ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧ˮ˷ ˩  ˦˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ ˹˱˪˸˪˷˳˧˦. ˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ 

˦˱ˮ˷˦, ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦˷˦ ˩  ˦˱˹˾˦˳˧˦ˬ˪ ˨˦˫˰˪˲˦˷ ˦̄˩˪˲˷ ˨˰˳˧˦˰˹˶ˮ ˱˦˯˶˳˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˩  ˦˷˦˧˦ˬ˶˳ 

˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ. 2008 ̂˪˰˷ ˨˰˳˧˦˰˹˶ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦ ˾˪˫ˮ˩˦ ˧˳˰ ˳ 80 ̂˰ˮ˷ ˽˫˪˰˦ˬ˪ ˱́ˮ˱˪ ˩˦˼˱˦˷˫˰ˮ˷ ˺˦ˬ˦˾ˮ; 

˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˧ˮˬ˲˪˷ˮ ˹˴˶˪̀˪˩˪˲˸˳ ˷ˮ˶˭˹˰˪˪˧ˮ˷ ̂ˮ˲˦˾˪ ˦˼˱˳˿˲˩˦. ˰ˮ˯˫ˮ˩˹˶ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ˷ 

˲˦˯˰˪˧˳˧˦, ˩˦˺ˮ˲˦˲˷˪˧ˮ˷ ˾˪ˬ˼˹˩˹˰ˮ ˾˪˷˦́˰˪˧˰˳˧˪˧ˮ, ˯˦˴ˮ˸˦˰ˬ˪ ˬ˪̂˳˰˦, ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ ˨˦˹˦˶˪˷˪˧˦ 

˩  ˦ ˺˦˷˪˧ˮ˷ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ̀˫˦˰˪˧˦˩˳˧˦ ˱˭˪˰ˮ ˶ˮ˨ˮ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ ˯˰˦˷˪˧ˬ˪ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˩˦̂˪˷˪˧˹˰˪˧˪˧˷ 

˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ̂˲˪̄ˮ˷ ˻˫˪˾ ˦˽˪˲˪˧˩˦. ˧˪˫˶ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˹˰ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦ ˶˪̀˪˷ˮˮ˷ ˶˪˵ˮ˱˾ˮ ˨˦˩˦˫ˮ˩˦ ˩  ˦ˬ˶˩˦ 

˾˪˲˪˰˩˦ ˧˪˫˶ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˦˩ ˻˫˪˽˦˲˦˾ˮ ï ˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ. 

 

˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˯˶ˮˬˮ˷˷ ˭˦˲ ˦̄˰˩˦ ˧˪˫˶ˮ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˾˪˩˪˨ˮ, ˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˩˦̂˪˷˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ˷˦˩˱ˮ ˲˩˳˧ˮ˷ 

˩˦˯˦˶˨˫˦, ˨˦ˬ˶˩ˮ˰ˮ ˷˦˫˦˰˹˸˳ ˶˽˪˫˪˧ˮ, ˯˳˲˸˶˦˨˪˲˸˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˶ˮ˷˯ˮ˷ ˱˦˸˪˧˦ ˩  ˦ ˷ˮ˷˸˪˱˹˶ˮ 

˱˦˶̀̄ˮ˷ ˶ˮ˷˯ˮ. ˪  ˷˨˦˶˪˱˳˪˧˪˧ˮ ˮ̂˫˪˫˩˦ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˧˦ˬ˶˪˧ˮ˷ ˱˹˾˦˳˧ˮ˷ ˾˪˺˪˶̄˪˧˦˷ ˱˭˪˰ˮ ˱˷˳˺˰ˮ˳˷ ˱˦˷˾˸˦˧ˮ˭ 

˩  ˦˨˦˲˦˴ˮ˶˳˧˪˧˩˦ ˷ˮ˶˭˹˰˪˪˧˷ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˷˦˧˦˲˯˳ ˷ˮ˷˸˪˱˦˾ˮ ˰ˮ˯˫ˮ˩˹˶˳˧ˮ˷˦ ˩  ˦˩˦˺ˮ˲˦˲˷˪˧ˮ˷ ˯˹˭̄ˮ˭. 

˯˦˴ˮ˸˦˰ˬ˪ ̂˫˩˳˱˦, ˷˦˯˶˪˩ˮ˸˳ ˧˦ˬ˶˪˧ˮ, ˴ˮ˶˩˦˴ˮ˶ˮ ˹̀̄˳˹˶ˮ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˪˧ˮ ˩  ˦˰ˮ˯˫ˮ˩˹˶˳˧ˮ˷ ˷̄˫˦ ˺˳˶˱˪˧ˮ 

˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˲˦˩ ˾˪˷˹˷˸˩˦. ˺ˮ˲˦˲˷˹˶˱˦ ˯˶ˮˬˮ˷˱˦ ˦˷˪˫˪ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˲˦˩ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ ˮ˻˳˲ˮ˦ 

˨˰˳˧˦˰˹˶˦˩ ˧˪˫˶ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˮ˲˷˸ˮ˸˹˸ˮ˷ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧˦˷˦ ˩  ˦

˯˦˴ˮ˸˦˰ˬ˪. 

 

˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ ˮ˱ˮ˷˦ ˶˳ ˱ ˨˰˳˧˦˰˹˶ˮ ˦˻˸ˮ˫˳˧˦ ˨˦́˰ˮ˪˶˩˪˧˦ 2015 ̂˪˰˷ ˩˦˧˦˰ˮ ˲˦˫˭˳˧ˮ˷ ˺˦˷˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳, 

˶˳˱˪˰ˮ̀ ˱˦˼˦˰ˮ ˱ˮ̂˳˩˪˧ˮ˭˦˦ ˨˦˱˳̂˫˪˹˰ˮ, ˪ ˷ ˨˦́˰ˮ˪˶˪˧˦ ˷˶˹˰˦˩ ˨˦˲˪ˮ˸˶˦˰˩˪˧˦ ˷̄˫˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ 

˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ˭, ˶˳˨˳˶ˮ̀˦˦ ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ ˷ˮ˷˹˷˸˪, ˶˳˱˪˰˷˦̀ ˷˦˾˹˦˰˳ ˫˦˩ˮ˦˲ˮ ˬ˶˩ˮ˷ ˱˳˰˳˩ˮ˲ˮ˷ ˷ˮ˱˽ˮ˺˪ 

ˮ̂˫˪˫˷. ˩˦˼˱˦˷˫˰ˮ˷ ˶ˮ˷˯ˮ ˯˫˰˦˫ ˦˶˷˪˧˳˧˷: ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˬ˶˩ˮ˷ ˾˪˲˪˰˪˧˦˦ ˱˳˷˦˰˳˩˲˪˰ˮ ˿ˮ˲˪˭˾ˮ, ˶˹˷˪˭˾ˮ, 

ˮ˦˴˳˲ˮ˦˷˦ ˩  ˦ ˪˫˶˳ ˬ˳˲˦˾ˮ, ˦˷˪˫˪ ˷˹˷˸ˮ ˦˻˸ˮ˫˳˧˦˦ ˱˳˷˦˰˳˩˲˪˰ˮ ˲˦˫˭˳˧ˮ˷ ˪˻˷˴˳˶˸ˮ˳˶ ˻˫˪˽˲˪˧˾ˮ, ˶˦̀ 

˲˦˫˭˳˧ˮ˷ ˺˦˷˪˧ˮ˷ ˱˯˫˪˭˶ˮ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧ˮ˭˦˦ ˨˦˱˳̂˫˪˹˰ˮ. ˦˾˾ ˪˶˭˦˩˪˶˭ˮ ˱˷̄˫ˮ˰ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦˦ ˷˦˩˦̀ ˬ˶˩ˮ˷ 

˴˶˳˨˲˳ˬ˪˧ˮ ˴˳ˬˮ˸ˮ˹˶ˮ˦. ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˦˩ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˪˧ˮ, ˷˦˩˦̀ ˲˦˫˭˳˧ˮ˷ ˩˦˧˦˰˱˦ ˺˦˷˪˧˱˦ ˨˦ˬ˦˶˩˦ ˷˦˨˦˶˪˳ ˩  ˦

˷˦˧˦˰˦˲˷˳ ˶ˮ˷˯ˮ/˩˦˹̀˫˪˰˳˧˦ ˲˦˫˭˳˧ˮ˷ ˪˻˷˴˳˶˸ˮ˳˶˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷, ˦̂˽˩˪˧ˮ˦˲ ˱˷˳˺˰ˮ˳ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˧˦ˬ˶˪˧ˮ˷ 

˱̄˶ˮ˩˦˲ ˨˦˲̂˽˳˧˪˧ˮ˷ ̀˫˰ˮ˰˪˧˦˷ ˩  ˦˦˶˦˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧˦˷. ˷˸˦˨˲˦̀ˮ˦ ˩  ˦˩˦˧˦˰ˮ ˮ˲˺˰˦̀ˮ˦ ˯˫˰˦˫ ˴˶˳˧˰˪˱˦˩ 
˶˿˪˧˦ ˪˫˶˳ ˬ˳˲˦˷˦ ˩  ˦ ˮ˦˴˳˲ˮ˦˾ˮ. ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˶˪˨ˮ˳˲˹˰ˮ ˶ˮ˷˯ˮ ˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪˳˧˷ ˨˦̃ˮ˦˲˹˶˪˧˹˰ˮ ˶˹˷˪˭-

˹˯˶˦ˮ˲ˮ˷ ˯˶ˮˬˮ˷ˮ˩˲ ˩  ˦˪˫˶˳˴ˮ˷-˦˾˾-  ˷˶˹˷˪˭ˮ˷˦˩˱ˮ ˩˦̂˪˷˪˧˹˰ˮ ˷˦˲˻̀ˮ˪˧ˮ˩˦˲, ˶˦̀ ˷˦ˬˮ˦˲˳˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˪˧˷ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˩˦˲ ˪˻˷˴˳˶˸ˬ˪ ˩  ˦˿˫˪˲˷ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ ˷˦˫˦̃˶˳ ˴˦˶˸˲ˮ˳˶ ˻˫˪˽˲˪˧˷ ˾˳˶ˮ˷ ˺˹˰˦˩ ˨ˬ˦˫˲ˮ˰˪˧ˬ˪. ˶ ˦˩˨˦˲ 

˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˬ˶˩ˮ˷ ˪ ˷ ˶ˮ˷˯˪˧ˮ ˯˫˰˦˫ ˩˳˱ˮ˲ˮ˶˪˧˷, ˨˰˳˧˦˰˹˶˱˦ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦˱ ˩  ˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˱ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ 

˧˦ˬ˦˶ˬ˪ ˶˽˪˫˪˧ˮ ˩  ˦ ˾˪˱˦˷˹˷˸˪˧˪˰ˮ ˨˦˶˪ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ˷ ˬ˪˱˳˻˱˪˩˪˧˦ ˨˦˲ˮ̀˦˩˳˷. ˦ ˱ ˱˳˫˰˪˲˪˧˱˦ ˾˪˻˱˲˪˷ 

˦˶˦˷˦̄˦˶˧ˮ˪˰˳ ˨˦˶˪˱˳ ˨˰˳˧˦˰˹˶˦˩ ˩  ˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ. ˱˦˭ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˦˶˷˪˧ˮ˭˦˩ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ 

ˮ˻˳˲ˮ˳˲ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪.  
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˶˪˨ˮ˳˲˦˰˹˶˱˦ ˩˦́˦˧˹˰˳˧˦˱ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ ˮ˻˳˲ˮ˳˷ ˦˩˨ˮ˰˳˧˶ˮ˫ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦˷˦ ˩  ˦˯˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪  

 
˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳ˬ˪, ˶ ˳˱˪˰˷˦̀ ˪˷˦ˬ˼˫˶˪˧˦ ˶˹˷˪˭ˮ, ˦ ˬ˪˶˧˦ˮ̅˦˲ˮ, ˷ ˳˱̄˪˭ˮ ˩  ˦˭˹˶˻˪˭ˮ, ˾ ˪˷˦́˰˳˦ ˨˦˫˰˪˲˦ ˮ˻˳˲ˮ˳˷ 

˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶˱˦ ˩˦́˦˧˹˰˳˧˦˱ ˷˦ˬ˼˫˶˪˧˷ ˾ˮ˨˲ˮ˭ ˩  ˦˱ˮ˷ ˨˦˶˪˭. ˯˪˶́˳˩, ˩˦˱˳˹˯ˮ˩˪˧˰˳˧ˮ˷ ˦˼˩˨˪˲ˮ˷ ˩˼ˮ˩˦˲ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˯˳˲˺˰ˮ˻˸ˮ ˦˻˫˷ ˦˺̄˦ˬ˪˭˭˦˲, ̀̄ˮ˲˫˦˰ˮ˷ ˶˪˨ˮ˳˲˭˦˲ ˩  ˦ ˶˹˷˪˭˭˦˲. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ 

˯˳˲˺˰ˮ˻˸˪˧ˮ ˮ̂˫˪˫˷ ˴˪˶ˮ˳˩˹˰ ́˦˰ˮ˷˱ˮ˪˶ ˩˦˴ˮ˶ˮ˷˴ˮ˶˪˧˦˷ ˩  ˦ ˷˦˱˾˫ˮ˩˳˧˳ ˾˪˭˦˲̄˱˪˧(˪)˧ˮ  ˷ ˩˦˶˼˫˪˫˦˷. 

˹˦̄˰˳˪˷ ̂˦˶˷˹˰˾ˮ ï 2008 ̂ ˰ˮ˷ ˦˨˫ˮ˷˸˳˾ˮ ˱˳̄˩˦ ̀̄ˮ˲˫˦˰ˮ˷ ˶˪˨ˮ˳˲˭˦˲ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˯˳˲˺˰ˮ˻˸ˮ˷ ˪˷˯˦˰˦̀ˮ˦, 

˶˳˩˪˷˦̀ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˦˱̄˪˩˶˳ ́˦˰˪˧ˮ ˩˦˹˴ˮ˶ˮ˷˴ˮ˶˩˲˪˲ ˦˩˨ˮ˰˳˧˶ˮ˫ ˾˪ˮ˦˶˦˼˪˧˹˰ ˩˦̅˨˹˺˪˧˪˧˷˦ ˩  ˦

˶˹˷˪˭ˮ˷ ̅˦˶˷, ˶˳˱˪˰˱˦̀ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˷˦ˬ˼˫˦˶ˮ ˨˦˩˱˳˯˫˪˭˦ ˩  ˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˱ ˷˦˳˱˦˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦ 

˨˦˱˳˦̀̄˦˩˦ (Ă2008 ̂˰ˮ˷ ˯˳˲˺˰ˮ˻˸ˮñ). ˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ ˮ˱ˮ˷˦, ˶˳ ˱ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˱ ˩  ˦ ˶˹˷˪˭˱˦, ˷˦˺˶˦˲˨˪˭ˮ˷ 

˾˹˦˱˦˫˰˳˧ˮ˭ ̄˪˰ˮ ˱˳˦̂˪˶˪˷ ˾˪˭˦˲̄˱˪˧˦˷ ̀˪̀̄˰ˮ˷ ˾˪̂˽˫˪˸ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧, ˶˳˱˰ˮ˭˦̀ ˶˹˷˪˭ˮ˷ ̅˦˶ˮ ˹˲˩˦ 

˨˦˷˹˰ˮ˽˳ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˸˪˶ˮ˸˳˶ˮˮ˩˦˲, ˶ ˹˷˪˭ˮ˷ ̅˦˶ˮ ˯˫˰˦˫ ˨˦˲˦˨˶́˳˧˷ ˦˺̄˦ˬ˪˭ˮ˷˦ ˩  ˦̀̄ˮ˲˫˦˰ˮ˷ ˶˪˨ˮ˳˲ˮ˷ 

˳˯˹˴˦̀ˮ˦˷ ˩  ˦˩˦́˦˧˹˰˳˧˦ ˨˶́˪˰˩˪˧˦. ˶˹˷˪˭˷ ˨˦̀̄˦˩˪˧˹˰ˮ ˦˻˫˷, ˶˳ ˱˱˦˷ ˿˶˩ˮ˰˳ ˦˸˰˦˲˸ˮ˯˹˶ˮ ˦˰ˮ˦˲˷ˮ˷ 
˦˼˱˳˷˦˫˰˪˭ˮ˭ ˨˦˺˦˶˭˳˪˧˦ (˶˦̀ ˱˳ˮ̀˦˫˷ ˽˳˺ˮ˰ˮ ˷˦˧̃˳˭˦ ˶˪˷˴˹˧˰ˮ˯˪˧˷, ˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷) 
˦˲˸˦˨˳˲ˮ˷˸˹˶ ˷˫˰˦˩ ˱ˮ˦˿˲ˮ˦. ˶˹˷˪˭˱˦ ˾˪˱˩˨˳˱ˮ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˳˧ˮ˷ ˾˪˭˦˲̄˱˪˧˦ ˨˦˦˺˳˶˱˦ ˦˺̄˦ˬ˪˭ˮ˷˦ ˩  ˦

̀̄ˮ˲˫˦˰ˮ˷ ˷˪˴˦˶˦˸ˮ˷˸˹˰ ˱˭˦˫˶˳˧˪˧˭˦˲, ˶˦˱˦̀ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˷˦˺˶˭̄˪ ˾˪˹˻˱˲˦˷ ˶˹˷˪˭-˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ 

˹˶˭ˮ˪˶˭˳˧˪˧˷. ˦˱˦˷˭˦˲˦˫˪, ˶˹˷˪ï˭˷ ˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˹˶˭ˮ˪˶˭˳˧˪˧ˮ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˯ˮ˩˪˫ ˹˺˶ ˳ ˨˦˹˦˶˪˷˩˪˷ 

˪˫˶˳˯˦˫˾ˮ˶˭˦˲ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˦˷˳̀ˮ˶˪˧ˮ˷ ˾˪˭˦˲̄˱˪˧ˮ˷ ̄˪˰˱˳̂˪˶ˮ˷ ˯˳˲˸˪˻˷˸˾ˮ (Ă˪ ˫˶˳˯˦˫˾ˮ˶˭˦˲ ˦˷˳̀ˮ˶˪˧ˮ˷ 

̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧˦ñ), ˶˦̀ ˱˳ˮ̀˦˫˷ Ă˼ ˶˱˦ ˩  ˦ ˽˳˫˰ˮ˷˱˳˱̀˫˪˰ˮ ˭˦˫ˮ˷˹˺˦˰ˮ ˫˦̃˶˳˧ˮ˷ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧˦˷˦̀ñ 

(Ă˭ ˦˫ˮ˷˹˺˦˰ˮ ˫˦̃˶˳˧ˮ˷ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧˦ñ) ˩  ˦ ˨˹˰ˮ˷̄˱˳˧˷ ˭˦˫ˮ˷˹˺˦˰ ˷˦˫˦̃˶˳ ˶˪˵ˮ˱˷ ˪˫˶˳˴˦˷˭˦˲. 

Ă˪ ˫˶˳˯˦˫˾ˮ˶˭˦˲ ˦˷˳̀ˮ˶˪˧ˮ˷ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧˦ñ ˷˦ ˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˫˶˳˴˦˷˭˦˲ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˮ˲˸˪˨˶˦̀ˮˮ˷ ˷˦˾˹˦˰˪˧˦˷ 

˱ˮ˷̀˪˱˷ ˮ  ˱ ˴ˮ˶˳˧ˮ˭, ˶˳ ˱ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳ ˭˦˫ˮ˷ˮ ˷˦˱˦˶˭˰˪˧˶ˮ˫ˮ, ˷˦˷˦˱˦˶˭˰˳ ˩  ˦ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˷ˮ˷˸˪˱ˮ˷ 

˨˦˶˯˫˪˹˰ ˪˰˪˱˪˲˸˪˧˷ ˪˫˶˳˴˹˰ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧˭˦˲ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˳˧˦˾ˮ ˱˳ˮ˽˫˦˲˷. ˦  ˶˦˶˷˪˧˳˧˷ ˮ˱ˮ˷ ˨˦˶˦˲˸ˮ˦, ˶˳ ˱

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳ ˾˪́˰˪˧˷ ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ˷ ˩˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˪˧˦˷ ˩  ˦˱˳˦̄˪˶̄˪˧˷ ˪˫˶˳˯˦˫˾ˮ˶˭˦˲ ˮ˲˸˪˨˶ˮ˶˪˧ˮ˷ 

˷˦˶˨˪˧˰ˮ˷ ˷˶˹˰˦˩ ˱ˮ˼˪˧˦˷.  

 
˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦ˬ˪ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭˦˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˳˷ ˶˹˷˪˭˷˦ ˩  ˦ ˹˯˶˦ˮ˲˦˷ ˾˳˶ˮ˷ ˦˶˷˪˧˹˰˱˦ 
˯˳˲˺˰ˮ˻˸˱˦. ˹˯˶˦ˮ˲ˮ˷ ˯˶ˮˬˮ˷ˮ ˩˦ˮ̂˽˳ 2013 ̂˰ˮ˷ ˧˳˰˳˷ ˩  ˦˯˫˰˦˫ ˨˶́˪˰˩˪˧˦. ˦˱˪˶ˮ˯ˮ˷ ˾˪˪˶˭˪˧˹˰˱˦ 
˾˸˦˸˪˧˱˦ ˩  ˦˪˫˶˳˯˦˫˾ˮ˶˱˦ ˩˦˦̂˪˷˪˷ ˷˦˲˻̀ˮ˪˧ˮ ˯˶˪˱˰ˮ˷ ˧˪˫˶ˮ ˭˦˲˦˱˩˪˧˳˧ˮ˷ ˴ˮ˶ˮ˷˦ ˩  ˦˶˹˷˪˭ˮ˷ ̂ˮ˲˦˦˼˱˩˪˨, 

˶˦˱˩˪˲ˮ˱˪ ˶˹˷˹˰ˮ ˧˦˲˯ˮ˷˦ ˩  ˦˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˿˦˭˫˰ˮ˭. ˹˯˶˦ˮ˲ˮ˷ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶ ˦˶˦˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧˦˷, ˦˷˪˫˪ ˶˹˷˪˭˷˦ 

˩  ˦˹˯˶˦ˮ˲˦˷ ˾˳˶ˮ˷ ˯˳˲˺˰ˮ˻˸ˮ˷ ˨˦̄˦˲˨˶́˰ˮ˫˪˧˦˷, ˷˦˲˻̀ˮ˪˧ˮ˷ ˩  ˦˲˦˫˭˳˧ˮ˷ ˺˦˷˪˧ˮ˷ ˩˦̀˪˱ˮ˷ ˨˦˱˳, ˶˳˱˪˰˷˦̀ 

˭˦˲ ˷˩˪˫˷ ˫˦˰˹˸ˮ˷ ˨˦˹˺˦˷˹˶˪˧˦, ˶˹˷˪˭ˮ˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯ˮ˷ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧˦˷ ˦ ˲˨˦˹˶˯˫˪˫˰˳˧˦˷ ˩ /˦˦ ˲

˶˪˨ˮ˳˲˦˰˹˶ˮ, ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶ˮ ˩  ˦ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˦˶˦˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧ˮ˷ ˬ˶˩˦˷, ˶˹˷˪˭-˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ 

˹˶˭ˮ˪˶˭˳˧˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˨˳˱ ˨˦˹˦˶˪˷˪˧˦˷ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˲˪˨˦˸ˮ˹˶ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ ̆˻˳˲˩˪˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ 

ˬ˶˩˦ˬ˪, ˶ ˦˱˦̀, ˭ ˦˫ˮ˷ ˱̄˶ˮ˫, ˾ ˪˷˦́˰˳˦ ˦˶˷˪˧ˮ˭˦˩ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ ˮ˻˳˲ˮ˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪.  
 
˫ˮ˲˦ˮ˩˦˲ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˷ ˱̄˳˰˳˩ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ, ˱ˮ˷ˮ ̂˦˶˱˦˸˪˧˦ ˩˦˱˳˯ˮ˩˪˧˹˰ˮ˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳ˬ˪ 
˨˦˫˰˪˲ˮ˷ ˱˻˳˲˪ ˨˦˶˯˫˪˹˰ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶, ˴ ˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶ ˩  ˦˷̄˫˦ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˬ˪, ˶ ˦̀ ˱ˮ˷ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˦  ˶˪˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˦  
 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˱˦˯˶˳˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ, ˱˦˨. ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˾ˮ˩˦ ˴˶˳˩˹˻˸ˮ, ˮ˲˺˰˦̀ˮ˦, 

˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ ˨˦˲˦˯˫˪˭˪˧ˮ ˩  ˦˫˦˰˹˸ˮ˷ ˨˦̀˫˰ˮ˭ˮ ˯˹˶˷ˮ, ˦˷˪˫˪ ˹˱˹˾˪˫˶˳˧˦, ˺ˮˬˮ˯˹˶ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ ˩  ˦

˯˳˱˴˦˲ˮ˪˧ˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ ˨˦˫˰˪˲˦˷ ˦̄˩˪˲˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˳˨˪˧˦/ˬ˦˶˦˰ˬ˪, ˱˦˶˵˪˧˷˦ ˩  ˦

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˳˲˰ˮ˷˦ ˩  ˦ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˱˳˭̄˳˫˲˦˩˳˧˦ˬ˪. ˶˦̀ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ ˨˦˫˰˪˲˦˷ ˦̄˩˪˲˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 

˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ˬ˪, ˺ ˮ˲˦˲˷˹˶ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦˷˦ ˩  ˦˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ ˾˪˩˪˨˪˧ˬ˪.  

 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ ˱˳ˮ̀˦˫˷ ˸˹˶ˮˬ˱˷, ˷˦˸˶˦˲ˬˮ˸˳ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˦˷, ˫˦̃˶˳˧˦˷ 

˷˳˺˰ˮ˷ ˱˪˹˶˲˪˳˧˦˷, ˷˦˱˭˳ï˱ ˳˱˴˳˫˪˧˪˰ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦˷, ˱˪˸˦˰˹˶˨ˮ˦˷ ˩  ˦ ˾̄˦˱ï˻ ˮ˱ˮ˯˦˸˪˧ˮ˷ ̂˦˶˱˳˪˧˦˷. 

Ă˷ ˦˻˷˸˦˸ˮ˷ñ ˱˳˲˦̀˪˱˪˧ˬ˪ ˩˦˽˶˩˲˳˧ˮ˭, ˻˫˪˽˲ˮ˷ ˶˪˦˰˹˶ˮ ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˾ˮ˩˦ ˴˶˳˩˹˻˸ˮ 2014 ̂˰ˮ˷ 9 ˭˫ˮ˷ 

˱˳˲˦̀˪˱˪˧ˮ˭ 5.9%ïˮ  ˭˨˦ˮˬ˦˶˩˦, ˭˹˱̀˦ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ ˦˻˸ˮ˫˳˧˦ˬ˪ ˱˲ˮ˾˫˪˲˰˳˫˲˦˩ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ ˮ˻˳˲ˮ˦ 

˷˦˨˦˶˪˳ ˨˦˶˪˱˳˷ ˾˪˷˹˷˸˪˧˦˱, ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩ 2014 ̂˰ˮ˷ ˱˪˳˭̄˪ ˯˫˦˶˸˦˰˾ˮ ˪˻˷˴˳˶˸˱˦ ˩˦ˮ˯˰˳, ˺˹˰˦˩ˮ 

˨ˬ˦˫˲ˮ˰˪˧ˮ ˾˪˱̀ˮ˶˩˦ ˩  ˦˸˹˶ˮ˷˸˪˧ˮ˷ ˾˪˱˳˩ˮ˲˪˧˦ ˮ˽˳ ˾˪˷˹˷˸˪˧˹˰ˮ. ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˶˪ ˺˦˻˸˳˶˧ˮ˷ ˨˦˫˰˪˲ˮ˭ 

2014 ̂ ˰ˮ˷ ˶˪˦˰˹˶ˮ ˱˾˴ ˬ˶˩˦˱ ˱ˮ˦˼̂ˮ˦ 4.8% ̄ ˳˰ ˳˰˦˶ˮ ˨˦˹˺˦˷˹˶˩˦ 7.3%-ˮ  ˭˩˳˰˦˶ˮ˷ ˱ˮ˱˦˶˭.  ˶ ˦˱˩˪˲˦˩˦̀ 

˱˳˷˦˰˳˩˲˪˰ˮ˦ ˶˳ ˱˷˹˷˸˱˦ ˷˦˨˦˶˪˳ ˱˳˭̄˳˫˲˦˱ ( ˪˻˷˴˳˶˸ˮ 2015 ̂ ˰ˮ˷ ˴ˮ˶˫˪˰ ˯˫˦˶˸˦˰˾ˮ 27.7%-ˮ  ˭˩˦˪̀˦) 

˾˪˱˩˨˳˱˦̀ ˾˪˦˷˹˷˸˳˷ ˷˦˨˦˶˪˳ ˦˲˨˦˶ˮ˾˪˧ˮ, ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳ ˩˨˦˷ ˱˲ˮ˾˫˪˲˰˳˫˦˲ˮ ˩˦˼˱˦˷˫˰ˮ˷ ˶ˮ˷˯ˮ˷ ̂ˮ˲˦˾˪ ˬ˶˩ˮ˷ 

˯˹˭̄ˮ˭, ˦˷˪˫˪ ˨˦̀˫˰ˮ˭ ˯˹˶˷ˮ˷ ˶ˮ˷˯ˮ˷, ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧ˮ˷, ˮ˲˺˰˦̀ˮˮ˷, ˧ˮ˹̅˪˸ˮ˷ ˾˪˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˩  ˦

˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ˷ ˨˦˩ˮ˲˪˧ˮ˷ ˶ˮ˷˯ˮ˷ ˯˹˭̄ˮ˭˦̀. 
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˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˧˦ˬ˦˶ˬ˪ ˶˽˪˫˪˧˱˦ ˩  ˦˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˷ ˨˦˹˦˶˪˷˪˧˦˱ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˦˶˷˪˧ˮ˭˦˩ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ 

˨˦˫˰˪˲˦ ˱˳˦̄˩ˮ˲˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˯˰ˮ˪˲˸˪˧ˮ˷ ˰ˮ˯˫ˮ˩˹˶˳˧˦ˬ˪, ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦˷˦ ˦ ˲˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦ˬ˪. ˦˱˦˲, 

˭˦˫ˮ˷ ˱̄˶ˮ˫, ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˪˶˫ˮ˷˪˧ˬ˪ ˱˳˭̄˳˫ ˲ˮ˷ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧˦. ˦˱˨˫˦˶ ˨˦˶˪˱˳˾ˮ 

˱˳˱̄˱˦˶˪˧˪˰˭˦ ˱ˮ˪˶ ̄˦˶̅˫˦ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˾˪˱̀ˮ˶˩˪˷. ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶˱˦ ˦ ˱˨˦˶˪˱˳˪˧˦˱ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˦˶˷˪˧ˮ˭˦˩ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ 

˨˦˫˰˪˲˦ ˮ˻˳˲ˮ˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪. 

 

˦˩˨ˮ˰˳˧˶ˮ˫ ˷˦˫˦˰˹˸˳ ˧˦ˬ˦˶ˬ˪ ˦˶˦˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧˦˱ ˦ ˲ˬ˶˩ˮ˷ ˦˶˦˶˷˪˧˳˧˦˱ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ 
˨˦˫˰˪˲˦ ˮ˻˳˲ˮ˳˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯ˮ˷ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˦ˬ˪ ˩ ,˦ ˭ ˦˫ˮ˷ ˱̄˶ˮ˫, ˯ ˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪ 

 

˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ ˮ˱ˮ˷˦, ˶˳ ˱˰˦˶ˮ ˷˶˹˰˦˩ ˯˳˲˫˪˶˸ˮ˶˪˧˦˩ˮ ˫˦˰˹˸˦˦, ˬ˳˨˦˩˦˩ ˦  ˶˦˶˷˪˧˳˧˷ ˧˦ˬ˦˶ˮ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ 

˨˦˶˪˭ ˱ˮ˷ˮ ˨˦̀˫˰ˮ˷˦˭˫ˮ˷. ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ ˦˶ˮ˷ ˰˦˶ˮ˷ ˯˳˲˫˪˶˸˦̀ˮˮ˷ ˧˦ˬ˦˶ˮ, ˭˹˱̀˦ ˱ˮ˷ˮ ˱˦˷˾˸˦˧˪˧ˮ 

˾˪ˬ˼˹˩˹˰ˮ˦. ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˧˦˲˯ˮ˷ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮˮ˭, 2013 ̂˪˰˷ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶˷˦ ˩˦ ˪˫˶˳ˬ˪ ˰˦˶ˮ˷ 

˯˳˲˫˪˶˸˦̀ˮˮ˷ ˷˦˫˦̃˶˳ ˧˶˹˲˫˦˱ (˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˧˦˲˯ˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˨˦˱˳˯˰˪˧ˮ˭) 26.3 ˱ ˮ˰ˮ˦˶˩ˮ ˦˾˾ 

˩˳˰˦˶ˮ ˩  ˦7.8 ˱ ˮ˰ˮ˦˶˩ˮ ˪˫˶˳ ˾˪˦˩˨ˮ˲˦. ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˧˦˲˯ˮ˷ ˱˳˲˦̀˪˱˪˧ˬ˪ ˩˦˽˶˩˲˳˧ˮ˭, 2015 ̂ ˰ˮ˷ 31 ˱˦˶˸ˮ˷ 

˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˭ ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˷˦˫˦˰˹˸˳ ˶˪ˬ˪˶˫˪˧ˮ 2.5 ˱ˮ˰ˮ˦˶˩ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶˷ ˾˪˦˩˨˪˲˩˦. ˭˹˱̀˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ 

˱˭˦˫˶˳˧ˮ˷ ˱˸˯ˮ̀˪˧ˮ˭, ˪ ˷ ˶˪ˬ˪˶˫˪˧ˮ ˷˦˯˱˦˶ˮ˷ˮ ˮ˻˲˪˧˦ ˱˳˯˰˪˫˦˩ˮ˦˲ ˴˪˶ˮ˳˩˾ˮ ˦˩˨ˮ˰˳˧˶ˮ˫ ˷˦˫˦˰˹˸˳ 

˧˦ˬ˦˶ˬ˪ ˱˩˨˶˦˩˳˧ˮ˷ ˹ˬ˶˹˲˫˪˰˷˦˽˳˺˦˩, ˷˦˫˦˰˹˸˳ ˧˦ˬ˦˶ˬ˪ ˬ˶˩ˮ˷ ˦˶˻˳˲˦˱ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˾˪˦˺˪˶̄˳˷ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯ˮ˷ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˦, ˶˦˱˦̀ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˦˶˷˪˧ˮ˭˦˩ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ ˱˳˦̄˩ˮ˲˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 

˯˳˶˴˳˶˦˸ˮ˹˰ˮ ˯˰ˮ˪˲˸˪˧ˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ˬ˪ ˩ ,˦ ˭ ˦˫ˮ˷ ˱̄˶ˮ˫, ˯ ˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪. 

 

˦˱˦˷˭˦˲, ˷˦˫˦˰˹˸˳ ˧˦ˬ˦˶ˬ˪ ˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧ˮ˷ ˦˶˻˳˲˦˱ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ ˮ˻˳˲ˮ˳˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ 

˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦ˬ˪. ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ˦˶˦˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧˦ ˾˪ˮ˱˿˲˪˳˩˦ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶ˮ˷ ˱ˮ˱˦˶˭ ˰˦˶ˮ˷ ˨˦̀˫˰ˮ˭ ˯˹˶˷˭˦˲ 

˱ˮ˱˦˶˭˪˧ˮ˭ 1998 ̂ ˰ˮ˷ ˦˨˫ˮ˷˸˳˾ˮ ˶˹˷˪˭˾ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˹˰ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˯˶ˮˬˮ˷ˮ˷˦ ˩  ˦2008 ̂ ˰ˮ˷ ˯˳˲˺˰ˮ˻˸ˮ˷ 

˾˪˱˩˪˨, ˦˷˪˫˪ 2013 ̂˰ˮ˷ ˧˳˰˳˷, ˶˦̀ ˨˦˱˳̂˫˪˹˰ˮ ˮ˽˳ ˨˦ˬ˶˩ˮ˰ˮ ˷˦˱˭˦˫˶˳˧˳ ̄˦˶̅˪˧ˮ˭ ˩  ˦ ˦˱˪˶ˮ˯ˮ˷ 

˾˪˪˶˭˪˧˹˰ˮ ˾˸˦˸˪˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˨˦˸˦˶˪˧˹˰ˮ ˱˳˲˪˸˦˶˹˰ˮ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯ˮ˭ (˶ˮ˷ ˺˦˶˨˰˪˧˾ˮ̀, ˦˾˾-  ˷̀˪˲˸˶˦˰˹˶˱˦ 

˧˦˲˯˱˦ ˾˪ˮ˷˽ˮ˩˦ ˷˦˱˭˦˫˶˳˧˳ ˦ ˲˷̄˫˦ ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ ˧˦ˬ˶ˮ˩˦˲ ˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ ˨˦˲˦˯˫˪˭˪˧ˮ˷ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧ˮ˷ ˩  ˦

˺˹˰˦˩ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧ˮ˷ ˨˦ˬ˶˩ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭), ˩  ˦ 2014 ̂ ˰ˮ˷ ˧˳˰˳˷ ˶˦̀ ˨˦˱˳̂˫˪˹˰ˮ ˮ˽˳ ˾˪˷˹˷˸˪˧˹˰ˮ 

˷˦˨˦˶˪˳ ˨˦˶˪˱˳˭ˮ ˩  ˦̄˦˶̅˫ˮ˷ ˨˦ˬ˶˩ˮ˭ ˱˭˦˫˶˳˧ˮ˷ ˱̄˶ˮ˩˦˲. 

 

 ˰˦˶ˮ ˬ˳˨˦˩˦˩ ˨˦˱˽˦˶˩˦ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶ˮ˷ ˩  ˦˷̄˫˦ ˱˲ˮ˾˲˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˫˦˰˹˸˪˧ˮ˷ ˱ˮ˱˦˶˭ 2001ï˩ ˦˲ 

2008 ̂˰˦˱˩˪ ˴˪˶ˮ˳˩˾ˮ, ˱˦˨˶˦˱ ˾˪˱˩˪˨ ˱˳̄˩˦ ˱ˮ˷ˮ ˨˦˹˺˦˷˹˶˪˧˦ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶ˮ˷˦ ˩  ˦ ˷̄˫˦ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ 

˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˫˦˰˹˸˪˧ˮ˷ ˱ˮ˱˦˶˭ 2011 ̂ ˰ˮ˷ ˭˪˧˪˶˫˰˦˱˩˪, ˶˳˩˪˷˦̀ ˱˦˲ ˯˫˰˦˫ ˩˦ˮ̂˽˳ ˨˦˱˽˦˶˪˧˦. 2008 ̂ ˰ˮ˷ 

˲˳˪˱˧˪˶˾ˮ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˶˳˫˲˹˰˱˦ ˧˦˲˯˱˦ ˰˦˶ˮ 16.1%ïˮ  ˭˨˦˦˹˺˦˷˹˶˦. ˪ ˷ˮ˲ˮ̀ˮ˦˸ˮ˫˦ ˨˦˭˫˰ˮ˰ˮ ˮ˽˳ ˻˫˪˽˲ˮ˷ 

˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦ˬ˪ ˨˰˳˧˦˰˹˶ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˯˶ˮˬˮ˷ˮ˷ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲ˮ˷ ˾˪˱˷˹˧˹˻˪˧˦ˬ˪. ˰˦˶ˮ ˬ˳˨˦˩˦˩ 

˷˸˦˧ˮ˰˹˶ˮ ˮ˽˳ 2012 ̂˪˰˷ ˩  ˦ 2013 ̂˰ˮ˷ ˴ˮ˶˫˪˰ˮ 10 ˭˫ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ. ˦˱˪˶ˮ˯ˮ˷ ˾˪˪˶˭˪˧˹˰ˮ ˾˸˦˸˪ ˧ˮ˷ 

˺˪˩˪˶˦˰˹˶ˮ ˷˦˶˪ˬ˪˶˫˳ ˧˦˲˯ˮ˷ ˾˪˶˧ˮ˰˪˧ˮ˷ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˦˱ ˩  ˦˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˱˭˦˫˶˳˧ˮ˷ ˨˦ˬ˶˩ˮ˰˱˦ ̄˦˶̅˪˧˱˦ 

˰˦˶ˮ 6.6%ïˮ  ˭˨˦˦˹˺˦˷˹˶˦ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶ˮ˷ ˱ˮ˱˦˶˭ 2013 ̂˰ˮ˷ ˲˳˪˱˧˶ˮ˩˦˲ 2014 ̂˰ˮ˷ ˮ˦˲˫˶˦˱˩˪.  2014 ̂ ˰ˮ˷ 

˭˪˧˪˶˫˰ˮ˷ ˾˹˦ ˶ˮ̀̄˫˪˧ˮ˩˦˲ ˲˳˪˱˧˶ˮ˷ ˾˹˦ ˶ˮ̀˫˪˧˦˱˩˪ ˰˦˶ˮ ˮ˽˳ ́ˮ˶ˮ˭˦˩˦˩ ˷˸˦˧ˮ˰˹˶ˮ ˩˳˰˦˶ˮ˷ ˱ˮ˱˦˶˭, 

˭˹˱̀˦ ˷˦˨˦˶˪˳ ˺˦˻˸˳˶˪˧˱˦ ˩  ˦˨˦ˬ˶˩ˮ˰˱˦ ˨˦˹˶˯˫˪˫˰˳˧˦˱ ˨˦˲˦˴ˮ˶˳˧˦ ˰˦˶ˮ˷ ˨˦˹˺˦˷˹˶˪˧˦ 2014 ̂ ˰ˮ˷ ˧˳˰˳˷. 

˰˦˶ˮ 2014 ̂ ˪˰˷ 7.3%-ˮ ,˭ 2015 ̂ ˰ˮ˷ ˮ˦˲˫˦˶˾ˮ 9.2%-ˮ  ˭̄˳˰˳ 2015 ̂˰ˮ˷ ˭˪˧˪˶˫˦˰˾ˮ 5.3%-ˮ˭ ˨˦ ˹˺˦˷˹˶˩˦.  

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˱˭˦˫˶˳˧ˮ˷ ˩  ˦˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˧˦˲˯ˮ˷ ˹˲˦˶ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ ˮ˻˳˲ˮ˳˲ ˰˦˶ˮ˷ ˨˦̀˫˰ˮ˭ˮ ˯˹˶˷ˮ˷ 

˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ̀˫˦˰˪˧˦˩˳˧˦ˬ˪ ˩˦˱˳˯ˮ˩˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˪˧˦ ˨˦˶˯˫˪˹˰ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶ ˩  ˦˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˬ˪, ˱˦˭ 

˾˳˶ˮ˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˧˦˲˯ˮ˷˦ ˩  ˦ ˱˭˦˫˶˳˧ˮ˷ ˾˪˷˦́˰˪˧˰˳˧˦ˬ˪ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˹˻˫˪˱˩˪˧˦˶˳˲ 

ˮ˲˺˰˦ ̀ˮ˦, ˦˷˪˫˪ ˹̀̄˳˹˶ˮ ˷˦˫˦˰˹˸˳ ˶˪ˬ˪˶˫˪˧ˮ˷ ̄˪˰˱ˮ˷˦̂˫˩˳˱˳˧˦ˬ˪, ˹̀̄˳˹˶ ˴ˮ˶˩˦˴ˮ˶ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˪˧˷˦ ˩  ˦

˷̄˫˦ ˱˽˦˶ˮ ˫˦˰˹˸ˮ˷ ˾˪˱˳˩ˮ˲˪˧˦ˬ˪. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ˷ ˨˦˯˳˲˸˶˳˰˪˧ˮ˷ ˹˹˲˦˶˳˧˦˱ ˦ ˲˰˦˶ˮ˷ ˾˪˱˩˨˳˱˱˦ 

˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲˱˦ ˨˦˹˺˦˷˹˶˪˧˦˱ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭˦˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˳˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦ˬ˪.  

 

Ă˷ ˦˻˷˸˦˸ˮ˷ñ ˨˦˭˫˰˪˧ˮ˷ ˭˦˲˦̄˱˦˩, ˷˦˦˲˨˦˶ˮ˾˳ ˴˪˶ˮ˳˩ˮ˷ ˧˳˰˳˷˭˫ˮ˷ ˷˦˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˳ ˺˦˷˪˧ˮ˷ ˮ˲˩˪˻˷ˮ˭ 

˨˦ˬ˳˱ˮ˰ˮ ̂˰ˮ˹˶ˮ ˮ˲˺˰˦̀ˮˮ˷ ˱˦˿˫˪˲˪˧˪˰ˮ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ 2.0 % ˮ ˽˳ 2014 ̂ ˪˰˷, 2.4% -2013 ̂ ˪˰˷, -1.4% ï 2012 

̂˪˰˷, ̄˳˰ ˳2.0% ï 2011 ̂ ˪˰˷. ˮ˲˺˰˦̀ˮ˦ ˱ˬ˦˶˩ˮ ˮ˽˳ 2015 ̂ ˰ˮ˷ ˩˦˷˦̂˽ˮ˷˾ˮ. ˱ˮ˷ˮ ˱˦˿˫˪˲˪˧˪˰ˮ 1.4% ˮ ˽˳ 2015 

̂˰ˮ˷ ˮ˦˲˫˶ˮ˷, ˷˦˧˦ˬ˳ ˮ˲˺˰˦̀ˮˮ˷ ˬ˶˩˦˱ ˯ ˮ 3.2% ˾˪˦˩˨ˮ˲˦. ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˧˦˲˯ˮ˷ ˱˳˲˦̀˪˱˪˧ˬ˪ 

˩˦˽˶˩˲˳˧ˮ˭, ˮ˲˺˰˦̀ˮ˦ ˱˦˸˪˧˦˷ ˩˦ˮ̂˽˪˧˷ 2015 ̂˰ˮ˷ ˱˪˳˶˪ ˲˦̄˪˫˶ˮ˩˦˲. ˱˦˼˦˰˱˦ ˩  ˦˱˩˨˶˦˩˱˦ ˮ˲˺˰˦̀ˮ˦˱ 

˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˧˦ˬ˦˶ˬ˪ ˦˶˦˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧˦, ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˯˶ˮˬˮ˷ˮ, ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰ˮ˷ ˱˷˽ˮ˩˫˪˰˹˲˦˶ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧˦ ˩  ˦

˱˳˱̄˱˦˶˪˧˪˰˭˦ ˶̂˱˪˲ˮ˷ ˾˪˶˽˪˫˦ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷. ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶˱˦ ˦˱˨˫˦˶˱˦ ˾˪˩˪˨˱˦ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ 

˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˱˦˿˫˪˲˪˧˰˪˧ˮ˷ ˨˦˹˦˶˪˷˪˧˦ ˩  ˦˹˦˶˽˳˺ˮ˭˦˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧ˮ˷ ˧ˮˬ˲˪˷ˬ˪, 

˶˦˱˦̀, ˭ ˦˫ˮ˷ ˱̄˶ˮ˫, ˾ ˪˷˦́˰˳˦ ˦˶˷˪˧ˮ˭˦˩ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ ˱˳˦̄˩ˮ˲˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪. 
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˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶˱˦ ˩  ˦ ˷˦˱˭˦˫˶˳˧˳ ˦˶˦˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧˦˱ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ ˮ˻˳˲ˮ˳˷ ˦˩˨ˮ˰˳˧˶ˮ˫ 
˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦˷˦ ˩  ˦˯˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪ 
 

1991 ̂˪˰˷ ˩˦˱˳˹˯ˮ˩˪˧˰˳˧ˮ˷ ˦˼˩˨˪˲ˮ˷ ˾˪˱˩˨˳˱ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˱ ˨˦˲ˮ̀˦˩˦ ˦˶˷˪˧ˮ˭ˮ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶ˮ 

˸˶˦˲˷˺˳˶˱˦̀ˮ˦ ˺˪˩˪˶˦˰˹˶ ˷˳̀ˮ˦˰ˮ˷˸˹˶ˮ ˶˪˷˴˹˧˰ˮ˯ˮ˷ ̂˪˫˶ˮ ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳˩˦˲ ˩˦˱˳˹˯ˮ˩˪˧˪˰ ˷˹˫˪˶˪˲˹˰ 

˩˪˱˳˯˶˦˸ˮ˦˩. 2003 ̂ ˰ˮ˷ ˲˳˪˱˧˶ˮ˷ ˱˾˫ˮ˩˳˧ˮ˦˲ˮ Ă˫ ˦˶˩˪˧ˮ˷ ˶˪˫˳˰˹̀ˮˮ˷ñ ˾˪˱˩˨˳˱ ˱ˮ̄˪ˮ˰ ˷˦˦˯˦˾˫ˮ˰ˮ ˮ˽˳ 

˻˫˪˽˲ˮ˷ ˴˶˪ˬˮ˩˪˲˸ˮ 2004 ̂˰ˮ˷ ˮ˦˲˫˶ˮ˩˦˲ 2013 ̂˰ˮ˷ 17 ˲˳˪˱˧˶˦˱˩˪. 2013 ̂˰ˮ˷ 1 ˳˻˸˳˱˧˪˶˷ ˿˦˸˦˶˪˧˹˰ 

˷˦˴˦˶˰˦˱˪˲˸˳ ˦˶˿˪˫˲˪˧˾ˮ ˨˦ˮ˱˦˶̅˫˦ ˩  ˦˦˩˨ˮ˰˪˧ˮ˷ ˹˱˶˦˫˰˪˷˳˧˦ (54.97%) ˱ ˳ˮ˴˳˫˦ ˮ  ˱˩˶˳˷ ˳˴˳ˬˮ̀ˮ˹˶˱˦ 

˯˳˦˰ˮ̀ˮ˦˱ Ă˻ ˦˶˭˹˰ˮ ˳̀˲˪˧˦ñ, ˶˳˱˪˰˷˦̀ ̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˳˧˩ ˦˧ˮ́ˮ˲˦ ˮ˫˦˲ˮ˾˫ˮ˰ˮ, ̄˳˰ ˳˴˶˪ˬˮ˩˪˲˸ ˱ˮ̄˪ˮ˰ 

˷˦˦˯˦˾˫ˮ˰ˮ˷ ˱˱˦˶˭˫˪˰˱˦ ˴˦˶˸ˮ˦˱ ˦˼ˮ˦˶˦ ˩˦˱˦˶̀̄˪˧˦ ˩  ˦˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩, ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ ́˦˰˦˹˺˰˪˧ˮ˷ ˨˦˩˦̀˪˱˦ 

˱˳̄˩˦ ˯˳˲˯˹˶˪˲˸˹˰ˮ ˩  ˦˷˦˽˳˫˪˰˭˦˳˩ ˦˼ˮ˦˶˪˧˹˰ˮ ˦˶˿˪˫˲˪˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˦˩. ˷˦˴˦˶˰˦˱˪˲˸˳ ˦˶˿˪˫˲˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨ 

ˮ˫˦˲ˮ˾˫ˮ˰ˮ ˦˶˿˪˹˰ ˮ˻˲˦ ˴˶˪˱ˮ˪˶-˱ˮ˲ˮ˷˸˶˦˩ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˴˦˶˰˦˱˪˲˸ˮ˷ ˱ˮ˪˶. 2013 ̂˰ˮ˷ 27 ˳˻˸˳˱˧˪˶˷ 

˿˦˸˦˶˪˧˹˰ ˷˦˴˶˪ˬˮ˩˪˲˸˳ ˦˶˿˪˫˲˪˧˾ˮ ˴˶˪ˬˮ˩˪˲˸˦˩ ˦˶˿˪˹˰ ˮ˻˲˦ ˨ˮ˳˶˨ˮ ˱˦˶˨˫˪˰˦˾˫ˮ˰ˮ, ˱˱˦˶˭˫˪˰ˮ 

˯˳˦˰ˮ̀ˮˮ˷, Ă˻˦˶˭˹˰ˮ ˳̀˲˪˧ˮ˷ñ ˯˦˲˩ˮ˩˦˸ˮ. ̂ˮ˲˦˷̂˦˶ ˨˦˯˪˭˪˧˹˰ˮ ˨˦˲̀̄˦˩˪˧˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦ ,˩ 2013 ̂˰ˮ˷ 

˲˳˪˱˧˪˶˾ˮ ˮ˫˦˲ˮ˾˫ˮ˰ˮ ˨˦˩˦˩˨˦ ˩  ˦˱ˮ˷ ˾˪˱̀˫˰˪˰˦˩ ˩˦˷˦̄˪˰˩˦ ˮ˶˦˯˰ˮ ˼˦˶ˮ˧˦˾˫ˮ˰ˮ, ˮ˫˦˲ˮ˾˫ˮ˰ˮ˷ ˦̄˰˳ 

˱˳˯˦˫˾ˮ˶˪ ˩  ˦˯˳˦˰ˮ̀ˮ˦ Ă˻ ˦˶˭˹˰ˮ ˳̀˲˪˧ˮ˷ñ ̂˪ ˫˶ˮ, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˩˦˱˸˯ˮ̀˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˴˦˶˰˦˱˪˲˸ˮ˷ 

˱ˮ˪˶ 2013 ̂˰ˮ˷ 20 ˲˳˪˱˧˪˶˷. 2014 ̂˰ˮ˷ ˮ˫˰ˮ˷˾ˮ ˻˦˶˭˹˰ˮ ˳̀˲˪˧ˮ˷ ˯˳˦˰ˮ̀ˮ˦˱ ˨˦ˮ˱˦˶̅˫˦ ˦˩˨ˮ˰˳˧˶ˮ˫ 

˦˶˿˪˫˲˪˧˾ˮ ˩  ˦˱˳ˮ˴˳˫˦ ˹˱˶˦˫˰˪˷˳˧˦ ˶˳˨˳˶̀ ̀˪˲˸˶˦˰˹˶ ˦˷˪˫˪ ˦˩˨ˮ˰˳˧˶ˮ˫ ˩˳˲˪ˬ˪. 

 

˯˳˦˰ˮ̀ˮ˦ Ă˻ ˦˶˭˹˰ˮ ˳̀˲˪˧˦ñ ˬ˳˨˦˩˦˩ ˱ˮˮ˿˲˪˫˦ ˧ˮˬ˲˪˷ˮ˷˦ ˩  ˦ ˮ˲˫˪˷˸˳˶˪˧ˮ˷ ˱ˮ˱˦˶˭ ˯˪˭ˮ˰˨˦˲̂˽˳˧ˮ˰ 

˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶ ́˦˰˦˩ ˩  ˦˩˼˪˱˩˪ ˶˿˪˧˦ ˮ  ˱˱˭˦˫˦˶ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˩  ˦˺ˮ˷˯˦˰˹˶ˮ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯ˮ˷ ˨˦˱˸˦˶˪˧˰˦˩, ˶˦̀ 

˪˱˷˦̄˹˶˪˧˦ ˻˦˶˭˹˰ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯ˮ˷ ˰ˮ˧˪˶˦˰ˮˬ˦̀ˮ˦˷. ˭˹˱̀˦, ˮ˱˦˫˩˶˳˹˰˦˩, ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˴˦˶˰˦˱˪˲˸˾ˮ 

˨˦˲̄ˮ˰˹˰ˮ ˧˪˫˶ˮ ˷˦˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳ ˮ˲ˮ̀ˮ˦˸ˮ˫˦ ˮ˻̀˦ ˯˶ˮ˸ˮ˯ˮ˷ ˳˧ˮ˪˻˸˦˩ ˧ˮˬ˲˪˷ ˷˦ˬ˳˨˦˩˳˪˧˦˾ˮ, ˷˦˷˳˺˰˳-

˷˦˱˪˹˶˲˪˳ ˱ˮ̂ˮ˷ ˨˦˷̄˫ˮ˷˪˧˦ˬ˪ ˩˦̂˪˷˪˧˹˰ˮ ˱˳˶˦˸˳˶ˮ˹˱ˮ˷, ˾˶˳˱ˮ˭ ˱ˮ˨˶˦̀ˮ˦ˬ˪ ˷˦˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳ ˮ˲ˮ̀ˮ˦˸ˮ˫ˮ˷˦ 

˩  ˦˾˶˳˱ˮ˷ ˮ˲˷˴˪˻̀ˮˮ˷ ˾˪˱˳˼˪˧ˮ˷ ˷˹˶˫ˮ˰ˮ˷  ˿ ˦˭˫˰ˮ˭. 

 

˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ ˮ˱ˮ˷˦, ˶˳ ˱˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˱ ˾˪ˮ˱˹˾˦˫˦ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶ˮ ˩  ˦˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˶˪˺˳˶˱˪˧ˮ˷ ˩˦˿˻˦˶˪˧ˮ˷˦˯˪˲ 

˳˶ˮ˪˲˸ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯,˦ ˦  ˶ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˮ˱ˮ˷ ˨˦˶˦˲˸ˮ˦, ˶˳ ˱ ˱˭˦˫˶˳˧ˮ˷ ˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶ˮ ˦ ˲

˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˶˪˺˳˶˱˪˧ˮ ˨˦˨˶́˪˰˩˪˧˦ ˮ˱˦˫˪ ˸˪˱˴ˮ˭ ˦ ˲˷˦˪˶˭˳˩ ˨˦˨˶́˪˰˩˪˧˦. ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳ ˩˨˦˷ ˶˦˱˩˪˲ˮ˱˪ 

˨˦˱˳̂˫˪˫ˮ˷ ̂ˮ˲˦˾˪, ˶˹˷˪˭˭˦˲ ˨˦˹˱̅˳˧˪˷˪˧ˮ˷ ˨ˬ˦ˬ˪ ˱˽˳˺ˮ, ˱˦˨˶˦˱ ˯˫˰˦˫ ˩˦́˦˧˹˰ˮ ˹˶˭ˮ˪˶˭˳˧ˮ˷˦ ˩  ˦

˾˪˱˩˨˳˱ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ / ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶ˮ ˶˪˺˳˶˱˪˧ˮ˷ ˨˦˸˦˶˪˧ˮ˷ ˷˦̃ˮ˶˳˪˧ˮ˷ ˿˦˭˫˰ˮ˭. ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶˱˦ 

˦˶˦˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧˦˱ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ ˮ˻˳˲ˮ˳˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦ˬ˪, ˶˦˷˦̀ ˦˶˷˪˧ˮ˭˦˩ ˲˪˨˦˸ˮ˹˶ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ 

˪˻˲˪˧˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˧ˮˬ˲˪˷ˬ˪, ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦ˬ˪, ˳ ˴˪˶ˮ˶˪˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˪˧˷˦ ˩ /˦˦ ˲˴˪˶˷˴˪˻˸ˮ˫˦ˬ˪. 

 

 

1.2 ˯ ˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦˷˭˦˲ ˩  ˦˩˦˶˨˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˶ˮ˷˯˪˧ˮ   
 
˴ˮ˶˫˪˰˦˩ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˩˦˧ˮ˲́˹˶˪˧˦˱, ˶˦̀ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˨˦˱˳̂˫˪˹˰ˮ ˮ˻˲˪˷ ˦˩˦˱ˮ˦˲˪˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˦˲/˩˦ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ 

˱˳˫˰˪˲˪˧ˮ˭, ˾˪˷˦́˰˳˦ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱ˮ˪˶  ˷˪˶˫ˮ˷˪˧ˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧ˮ˷ ˾˪˺˪˶̄˪˧˦ ˦˲/˩˦ ˷˦˺˶˭̄˪ ˾˪˹˻˱˲˦˷ 

˦˩˦˱ˮ˦˲ˮ˷ ̅˦˲˱˶˭˪˰˳˧˦˷ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ̂˽˰ˮ˷ ˱˭˦˫˦˶ˮ ̂˽˦˶˳, ˵ˮ˲˫˦˰ˮ˷ ̂˽˦˰˷˦̀˦˫ˮ, ˱˩˪˧˦˶˪˳˧˷ ˩˹˾˪˭ˮ˷ ˶˪˨ˮ˳˲˾ˮ. ˶ ˪ˬ˪˶˫˹˦˶ˮ, ˾ ˪˷˦́˰˳˦ 

˩˦˧ˮ˲́˹˶˩˪˷ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˱ˮ˲˦˶˪˫˪˧ˮ˭ ˦˲ ˦˩˦˱ˮ˦˲ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˨˦˱˳̂˫˪˹˰ˮ ˩˦˧ˮ˲́˹˶˪˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˦˩. ˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ 

ˮ˱ˮ˷˦, ˶˳˱ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ 24 ˷˦˦˭ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ˦˯˳˲˸˶˳˰˪˧˷ ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄˷, ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˾˪˷˦́˰˳ ˩˦˧ˮ˲́˹˶˪˧˦˷, 

˶˳˱˪˰ˮ̀ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˱ˮ˼˱˦ ˦˶˷˪˧˹˰˱˦ ˺˦˻˸˳˶˪˧˱˦, ˾˪˹́˰ˮ˦ ˦ˮ́˹˰˳˷ 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦, ˾˪̂˽˫ˮ˸˳˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦; ̂˽˰ˮ˷ ˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦ ˦˰˸˪˶˲˦˸ˮ˹˰ˮ ̂˽˦˶˳˪˧ˮ˩˦˲ ˨˦ˬ˶˩ˮ˷ ˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ 

̄˦˶̅˪˧˷. ˩˦˧ˮ˲́˹˶˪˧˹˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˨˦̂˱˪˲˩˦ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˦˷˪˫˪ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˪˷ ˩˦˹˨˪˨˱˦˫ ̄˦˶̅˪˧˭˦˲, ˶˦˱˦̀ 

˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭˦˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˳˱˨˪˧ˮ˦˲˳˧˦ˬ˪. ˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˩˦˪˯ˮ˷˶˳˷ 

˴˦˷˹̄ˮ˷˱˨˪˧˰˳˧˦ ˦˩˦˱ˮ˦˲˪˧ˮ˷ ̅˦˲˱˶˭˪˰˳˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˷˦˺˶˭̄ˮ˷ ˾˪˻˱˲ˮ˷˦ ˩˦ ˨˦˶˪˱˳ˬ˪ ˱˦˫˲˪ ˬ˪˱˳˻˱˪˩˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳.  

˭˹ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˫˪˶ ˾˪́˰˪˧˷ ˪˺˪˻˸˹˶˦˩ ˿˦˦˲˦̀˫˰˳˷ ˩˦˧ˮ˲́˹˶˪˧˹˰ˮ ̂˽˦˰ˮ ˦˰˸˪˶˲˦˸ˮ˹˰ˮ ̂˽˰ˮ˭ ˦˲ 

˩˶˳˹˰˦˩ ˦˱˳ˮ˼˳˷ ˮ˷ ˩˦˲˦̄˦˶̅˪˧ˮ ˶˦˷˦̀ ˨˦̂˪˫˷ ˩˦˧ˮ˲́˹˶˪˧˹˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˨˦˷˦̂˱˪˲˩˦˩, ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ 

˱˦˿˫˪˲˪˧˰˪˧ˮ, ˺˹˰˦˩ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ ˩˦ ˰ˮ˯˫ˮ˩˹˶˳˧˦ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˨˦˹˦˶˪˷˩˪˷. ˦˱˦˷˭˦˲ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˾˪˷˦́˰˳˦ 

˩˦˪˯ˮ˷˶˳˷ ˴˦˷˹̄ˮ˷˱˨˪˧˰˳˧˦ ˨˦˶˪˱˳˷ ˩˦˧ˮ˲́˹˶˪˧ˮ˷ ˩˦ ˦˩˦˱ˮ˦˲ ˮ˷ ̅˦˲˱˶˭˪˰˳˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˶ˮ˷˯ˮ˷ ˾˪˻˱˲ˮ˷˦ ˨˦˱˳, 
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˶˦˷˦̀ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˱˳̆˽˫˪˷ ˷˦˷˦˱˦˶˭˰˳ ˩˦˫˪˧ˮ, ˨˦˱˳́ˮ˪˧˦ ˩˦ ˨˦̂˱˪˲˩ˮ˭ ˷˦˱˹˾˦˳˪˧ˮ˷ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦. 

ˬ˪˱˳˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭˦˩ ˦ˮ˷˦̄˪˧˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦˷˦ ˩˦ ˶˪˴˹˸˦̀ˮ˦ˬ˪. 

˦˱ˮ˲˩ˮ˷ ̀˹˩˱˦ ˴ˮ˶˳˧˪˧˱˦ , ̂˽˰ˮ˷ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦˱ ˩˦ ˷˸ˮ˻ˮ˹˶˱˦ ˱˳˫˰˪˲˪˧˦ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˬ˪˨˦˫˰˪˲˦ 

ˮ˻˳˲ˮ˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˾˪˷˦́˰˪˧˰˳˧˦ˬ˪,  ˨˦˹̂ˮ˳˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˦ ˦˶˷˪˧˹˰ ˩˦ ˱˳˱˦˫˦˰ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧˷  

̂˽ ˰ˮ˷ ˱˳̀˹˰˳˧˦ ˱˭˦˫˦˶ ˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶˷˦ ˩˦ ˱ˮ̂ˮ˷˻˫˪˾˦ ̂˽˰ˮ˷ ˷˦̀˦˫˪˧˾ˮ ˩˦˱˳˯ˮ˩˪˧˹˰ˮ˦ ˦˱ˮ˲˩ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˬ˪. 

˨˫˦˰˫ˮ˷ ˴˪˶ˮ˳˩˾ˮ ˱˳˭̄˳˫˲˦ ̂˽˦˰ˬ˪ ˹˺˶˳ ˱˦˼˦˰ˮ˦, ˭˹˱̀˦ ̂˽˰ˮ˷ ̄˪˰˱ˮ˷˦̂˫˩˳˱ˮ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦ - ˲˦˯˰˪˧ˮ ˩˦ 

˴ˮ˶ˮ˻ˮ˭, ̂˫ˮ˱ˮ˦˲ ˴˪˶ˮ˳˩˾ˮ ˱˳˭̄˳˫˲˦ ̂˽˦˰ˬ˪ ˯˰˪˧˹˰˳˧˷, ̄˳˰˳ ̂˽˰ˮ˷ ̄˪˰˱ˮ˷˦̂˫˩˳˱ˮ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦ ˮˬ˶˩˪˧˦. 

˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶˾ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˹˯˱˦˶ˮ˷˳˧˦˱ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷ ˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˦˰˸˪˶˲˦˸ˮ˹˰ˮ 

̂˽˦˶˳˪˧ˮ˭ ˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭, ˶˳˨˳˶ˮ̀˦˦, ˱˦˨˦˰ˮ˭˦˩, ˱ˮ̂ˮ˷˻˫˪˾˦ ̂˽˰˪˧ˮ˷ ˾˪˲˦̄˫˦ ˩˦ 

˾˪˱˩˨˳˱ˮ ˨˦˲˦̂ˮ˰˪˧˦; ˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, ̂˽˰ˮ˷ ˬ˪˩˱˪˸ˮ ˱˳̀˹˰˳˧˦ ˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶˾ˮ ˬ˶˩ˮ˷ ̂˽˰ˮ˷ ˨˦˷˹˺˭˦˫˪˧˦˷˭˦˲ 

˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ ̄˦˶̅˪˧˷.  

̀˹˩ˮ ˦˱ˮ˲˩ˮ ˹˦˶˽ ˳˺ˮ˭ ˨˦˫˰˪˲˦˷ ˦̄˩˪˲˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˱˳˱˹˾˦˫˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦́˰˪˧˰˳˧˦ˬ˪. 

˱˭˦˫˦˶ˮ ˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶ˮ˷ ˨˦˱˳˽˪˲˪˧ˮ˭ ̄˩˪˧˦ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˪˲˪˶ˮ˶˪˧˦; ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˮ˽˪˲˪˧˷ ˨˦˱˳˱˹˾˦˫˪˧˹˰ 

˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˦˷ ˾ˮ˩˦ ˱˳̄˱˦˶˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˩˦ ˦˷˪˫˪ ˽ˮ˩ˮ˷ ˨˦˱˳˱˹˾˦˫˪˧˹˰ ˪˲˪˶˨ˮ˦˷ ˱˪˷˦˱˪ ˴ˮ˶˪˧ˬ˪. ̂˽˰ˮ˷ 

˦˶˦˷˦˯˱˦˶ˮ˷ˮ ˶˦˳˩˪˲˳˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ ˯˳˱˴˲ˮ˦˱ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˫˪˶ ˱˳˦̄˪˶̄˳˷ ˷˦˯˱˦˶ˮ˷ˮ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ 

˨˦˱˳˱˹˾˦˫˪˧˦ ˩˦ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˮ́˹˰˪˧˹˰ˮ ˨˦̄˩˪˷ ˾˪ˮ˷˽ˮ˩˳˷ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˦ ˱˪˷˦˱˪ ˴ˮ˶ˮ˷˨˦˲. ˾˪˩˪˨˦˩ 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˨˦˪ˬ˶˩˪˧˦ ˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ ̄˦˶̅˪˧ˮ.  

˩˹˾˪˭ˮ˷ ˶˪˨ˮ˳˲ˮ, ˷˦˩˦̀ ˱˩˪˧˦˶˪˳˧˷ ̂˽˰ˮ˷ ˱˭˦˫˦˶ˮ ˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶ˮ, ˱ˮ˩˶˪˯ˮ˰ˮ˦ ˮ˷˪˭ˮ ˷˸ˮ˻ˮ˹˶ˮ 

˱˳˫˰˪˲˪˧ˮ˷˦˩˱ˮ, ˶˳˨˳˶ˮ̀˦˦ ˱ˮ̂ˮ˷́˫˶˦, ˱˪̂˽˪˶ˮ ˩˦ ˦.˾. ˦˻˪˩˦˲ ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˾˪˷˦́ ˰˳˦ ˱˳˹̂ˮ˳˷ 

˨˦˹˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˪˰ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˨˦̂˪˫˦ ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˪˧˦ ˷˸ˮ˻ˮˮ˷ ˴˪˶ˮ˳˩˾ˮ ˳˴˪˶˦̀ˮ˪˧ˮ˷ 

˷˦˱˦˶˭˦˫˦˩.  

˭˹ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˾˪˺˪˶̄˩˪˧˦ ̂˽˰ˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧˦ ˦˲/˩˦ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˱˳˹̂˪˫˷ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˨˦̂˪˫˦ ̂˽˰ˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧ˮ˷ 

˷˪˶˫ˮ˷ˮ˷ ˦˼˷˦˩˨˪˲˦˩ ˦˲/˩˦ ˷˦̃ˮ˶˳ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˾˪˷˦˷˽ˮ˩˦˩ ˱˪˷˦˱˪ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷˨˦˲, ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ 

˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦ ˩˦ ˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ ˾˪˩˪˨˪˧ˮ ˨˦˹˦˶˪˷˩˪˧˦. 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˮ˽˪˲˪˧˷  ˦ˮ˶ˮ˷ ˧˦˰˳˲˪˧˾ˮ ˱˳˭˦˫˷˪˧˹˰ ˦ˮ˶ˮ˷˪˧˹˶ ˻˰˳˶˷ ̂˽˰ˮ˷ ˨˦˷˦̂˱˪˲˩˦.˩ ˨˦̂˱˪˲˩ˮ˷ ˦˱ ˱˪˭˳˩˷ 

˭˦˲ ˦̄˰˦˫˷ ˦˺˪˭˻˪˧ˮ˷ ˶ˮ˷˯ˮ ˶˳˱˪˰˱˦̀ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˷˦˺˶˭̄˪ ˾˪˹˻˱˲˦˷ ˦˩˦˱ˮ˦˲ˮ˷ ˷ˮ̀˳̀̄˰˪˷ ˩˦ ˩˦˦ˬˮ˦˲˳˷ 

˨˦˶˪˱˳. 

˨˦̂˱˪˲˩ˮ˰, ˩˦˻˰˳˶ˮ˰ ̂˽˦˰˷, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˱˳˪˩ˮ˲˪˧˦ ̂˽˰ˮ˷ ˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶ˮ˩˦˲ ˷˦˧˳˰˳˳ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧˦˱˩˪, 

ˬ˳˨ˮ˪˶˭ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ ˷̃ˮ˶˩˪˧˦ ˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ ˨˦̂˱˪˲˩˦. ˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ ˨˦̂˱˪˲˩ˮ˷ ˷˦̃ˮ˶˳˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˦˶˷˪˧˳˧˷ 

˾˪˱˩˪˨ˮ ˱ˮˬ˪ˬ˪˧ˮ: (i) ˩ˮ˩ˮ ˱˦˲́ˮ˰ˮ ˷˦˧˳˰˳˳ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˦˱˩˪, ˶˦̀ ˦˱̀ˮ˶˪˧˷ ̂˽˦˰˾ˮ ˻˰˳˶ˮ˷ ˦˹̀ˮ˰˪˧˪˰ 

˶˦˳˩˪˲˳˧˦˷; (ii) ̂˽˰ˮ˷ ˩˦˧ˮ˲́˹˶˪˧˦ ˸˶˦˲˷˴˳˶˸ˮ˶˪˧ˮ˷˦˷. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˱ˮˬ˪ˬ˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳ ˻˰˳˶ˮ˷ ˦˫ˬ˪˧ˮ 

˱˳˭˦˫˷˪˧˹˰ˮ˦ ˻˦˰˦˻ˮ˷ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˶˦ˮ˳˲˾ˮ ˨˦˲˰˦˨˪˧˹˰ ˯˳˰˪˻˸˳˶˪˧˾ˮ. ˦ˮ˶ˮ˷˪˧˹˶ˮ ˻˰˳˶ˮ ˦ˮ˶ˮ˷ ˦˫ˬ˪˧˾ˮ 

˾˪ˮ̀˦˫˷ ˦˺˪˭˻˪˧ˮ˷ ˶ˮ˷˯˷. ˦˺˪˭˻˪˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˴˦˷˹̄˷ ˦˨˪˧˷ ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳ ˩˦ ˨˦˶˪˱˳˷ ˩˦̀˫ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ 

˯˦˲˳˲˪˧ˮ˷ ˭˦˲˦̄˱˦˩, ˶˳˱˪˰˭˦ ˩˦˶˼˫˪˫ˮ˷ ˩˦˩˨˪˲ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ ˱˦˷ ˩˦˪˯ˮ˷˶˪˧˦ ˷˦˲˻̀ˮ˪˧ˮ, ˩˦ˮ̂˽˪˧˦ 

˷˦˷˦˱˦˶˭˰˳ ˨˦˲̄ˮ˰˫˦ ˩˦ ˦.˾. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˦˶ ˾˪˹́˰ˮ˦ ˷˦˷˦˱˦˶˭˰˳ ˷˦˻˱˪˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˨˦˱˳́ˮ˪˧ˮ˷ 

˾˪˩˪˨˪˧ˮ˷ ˦˲ ˾˪˷˦́˰˳ ˬ˦˶˦˰ˮ˷ ˭˹ ˱ˮ˷ˮ ˱˳̀˹˰˳˧ˮ˷ ̂ˮ˲˦˷̂˦˶ ˨˦˲̃˫˶˪˸˦. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ˷ ˾˪˩˪˨˦˩ ˩˦˯ˮ˷˶˪˧˹˰˱˦ 

˩ˮ˩˱˦ ˨˦˩˦˷˦̄˩˪˧˱˦ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ ˮ˻˳˲ˮ˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦ˬ˪ ˩˦ 

˶˪˴˹˸˦̀ˮ˦ˬ˪. 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ ˱˳ˮ˭̄˳˫˷ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ ˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ ˩˦˲˦̄˦˶̅˪˧˷. ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˻˷˪˰ˮ ˲˦̂ˮ˰˳˧˶ˮ˫ 

˦˱˳˶˸ˮˬ˪˧˹˰ˮ˦, ˦˻˪˩˦˲ ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˾ˮ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˦˫˦˶ˮ˪˧ˮ˷ ˩˦ ˷ˮ˷˸˪˱ˮ˷ ˩˦ˬˮ˦˲˪˧ˮ˷ ˩ˮ˩ˮ 

˦˰˧˦˭˳˧˦, ˶˦̀ ˾˪˩˪˨˦˩ ˱˳ˮ˸˦˲˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˷ ˨˦˹˦˶˪˷˪˧˦˷. 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˻˷˪˰ˮ˷ ˬ˳˨ˮ˪˶˭ˮ ˲˦̂ˮ˰ˮ ̀˹˩ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦˾ˮ˦. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˨˪˨˱˦˫˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˻˷˪˰ˮ˷ 

˪˸˦˴˳˧˶ˮ˫˦˩ ˨˦˱˳̀˫˰˦˷ ˩˦ ˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮ˦˷. ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪ ˻˷˪˰ˮ˷ ˦˶˦˷˦̄˦˶˧ˮ˪˰˳ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˩˦˲, ˦˫˦˶ˮ˪˧ˮ˷ 
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˱˦˿˫˪˲˪˧˪˰ˮ ˷˦˯˱˦˳˩ ˱˦˼˦˰ˮ˦, ˶˦̀ ˮ̂˫˪˫˷ ̂˽˰ˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧ˮ˷ ˾˪˺˪˶̄˪˧˦˷, ˩˦˲˦˯˦˶˨˪˧˷ ˩˦ ˨˦ˬ˶˩ˮ˰ ̄˦˶̅˪˧˷ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷˭˫ˮ˷. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˨˪˨˱˦˫˷ ˱˲ˮ˾˲˪˰˳˫˦˲ˮ ˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˨˦̂˪˫˦˷ ˩˦ ˨˦˶˯˫˪˹˰ˮ ˷˦˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮ˳ 

˷˦˱˹˾˦˳˪˧ˮ˷ ˿˦˸˦˶˪˧˦˷. 

˫ˮ˲˦ˮ˩˦˲ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ ˱˳ˮ˭̄˳˫˷ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ ˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ ˩˦˲˦̄˦˶̅˪˧˷ (˶˳˨˳˶ˮ̀˦˦ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ 

ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ ˨˦˺˦˶˭˳˪˧˦, ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˷˦˾˹˦˰˪˧˪˧ˮ˷ ˾˪̀˫˰˦ ˦˲ ˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮ˦), ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˹˲˩˦ 

˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˷ ˩˦˺ˮ˲˦˲˷˪˧ˮ˷ ̂˽˦˶˳˪˧ˮ˷ ˦˶˷˪˧˳˧˦; ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˨˦˦˿˲ˮ˦ ˩˦˺ˮ˲˦˲˷˪˧ˮ˷ ˷˦˱ˮ ̂˽˦˶˳: ˳˴˪˶˦̀ˮ˪˧ˮ˩˦˲ 

˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˺˹˰˦˩ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ, ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ˷ ˬ˶˩˦ ˩˦ ˷˪˷̄˪˧ˮ. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˦˶ ˾˪˹́˰ˮ˦ ˨˦˶˦˲˸ˮ˶˪˧˦ ˮ˱ˮ˷˦, ˶˳˱ (i) 

˳˴˪˶˦̀ˮ˪˧ˮ˩˦˲ ˨˪˲˪˶ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˺˹˰˦˩ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ ˽˳˫˪˰˭˫ˮ˷ ˷˦˯˱˦˶ˮ˷ˮ ˮ˻˲˪˧˦ ˩˦˨˪˨˱ˮ˰ˮ ˭˹ 

˨˦˹˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˪˰ˮ ˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˩˦˷˦˺˦˶˦˩ ˩˦ ˶˳˱ (ii) ˷˪˷̄˪˧ˮ ˽˳˫˪˰˭˫ˮ˷ ̄˪˰˱ˮ˷˦̂˫˩˳˱ˮ ˮ˻˲˪˧˦ 

˷˦̃ˮ˶˳˪˧ˮ˷˦˷ ˩˦ ˶˳˱ ˦˱˨˫˦˶ ˷˪˷̄˪˧ˬ˪ ˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ ̄˦˶̅ˮ ˦˶ ˨˦ˮˬ˶˩˪˧˦. ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ˮ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ̀˫˰ˮ˰˪˧˦ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˺˹˰˦˩ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ˷ ˨˪˲˪˶ˮ˶˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦́˰˪˧˰˳˧˦˾ˮ ˦˲ ˯˶˪˩ˮ˸ˮ˷̄˪˰˱ˮ˷˦̂˫˩˳˱˳˧˦˾ˮ ˨˦˱˳ˮ̂˫˪˫˷ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˷ ˨˦˹˦˶˪˷˪˧˦˷. ˦˷˪˫˪ ˦˶ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˮ˱ˮ˷ ˨˦˶˦˲˸ˮ˦, ˶˳˱ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 

˰ˮ˯˫ˮ˩˹˶˳˧˦ˬ˪ ˦˶ ˮ˱˳˻˱˪˩˪˧˷ ˱˳˱˦˫˦˰ˮ ̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˭˹ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ˷ ˧˦ˬ˶˪˧ˬ˪ ˦˲ ˶˳˱ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 

˷˦˯˹˭˦˶ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ ˽˳˫˪˰˭˫ˮ˷ ˷˦˯˱˦˶ˮ˷ˮ ˮ˻˲˪˧˦ ˩˦˨˪˨˱ˮ˰ˮ ˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˩˦˷˦˺ˮ˲˦˲˷˪˧˰˦˩. 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˱˳˱˦˫˰˳ ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ ˨˪˨˱˪˧ˮ ˩ˮ˩̂ˮ˰˦˩ ˦˶ˮ˷ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˻˦˰˦˻ˮ˷ ˱˳˱˦˫˦˰ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ 

˨˪˨˱˦˷˭˦˲. ˻˦˰˦˻ˮ˷ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˨˶́˪˰˫˦˩ˮ˦˲ˮ ˨˪˨˱ˮ˷ ˦˶˦˶˷˪˧˳˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˲˦˩ 

˨˦ˮˬ˦˶˩˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ ˩˦, ˦˻˪˩˦˲ ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪, ˾˪˷˹˷˸˩˪˷ ˶˪˲˸˦˧˪˰˳˧˦. 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˻˷˪˰ˮ˷ ˩˦ ˯˦˲˦˰ˮˬ˦̀ˮˮ˷ ˷ˮ˷˸˪˱ˮ˷ ˩˦ ˻˦˰˦˻ˮ˷ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˨˪˨˱˪˧ˮ ˹˲˩˦ 

˪˷˦˩˦˨˪˧˳˩˪˷ ˪˶˭˱˦˲˪˭˷ ˷̂˶˦˺ˮ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ˮ˷ ˩˦ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˪˺˪˻˸ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˱ˮ˼̂˪˫ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭. 

˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮˮ˷ ˩˦˨˪˨˱˫˦˷ ˩˦/˦˲ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩˦ ˷˦˯˦˲˦˰ˮˬ˦̀ˮ˳ ˻˷˪˰˪˧ˮ˷ ˨˦˺˦˶˭˳˪˧˦˷ ˷̃ˮ˶˩˪˧˦ ˻˦˰˦˻ˮ˷ 

˷˦˾˹˦˰˳ ˩˦ ˨˶́˪˰˫˦˩ˮ˦˲ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˨˪˨˱˪˧ˮ˷ ˨˦˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˦, ˱˳˱˦˫˦˰˾ˮ ˨˦˩˦̄˦˶̅˫˪˧ˮ˷ ˭˦˫ˮ˩˦˲ 

˦̀ˮ˰˪˧ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭.  

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˦˻˫˷ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦, ˮ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˳˷ ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ˱˪˶ˮ˦˷˭˦˲ ˩˦ ˨˦˲˦̄˳˶̀ˮ˪˰˳˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ ˱ˮ˪˶˭˪˧˪˧ˮ 

˱˦˭ˮ ˱˳˭̄˳˫˲ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭. ˦˱˵˦˱˦˩ ˦˶ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˻˦˰˦˻ˮ˷ ˷˦˾˹˦˰˳ ˩˦ ˨˶́˪˰˫˦˩ˮ˦˲ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˨˪˨˱˦. 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ̂˦˱˳ˮ̂˽˳ ˱˳˰˦˴˦˶˦˯˪˧˪˧ˮ ˱˪˶ˮ˦˷˭˦˲ ˻˦˰˦˻ˮ˷ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˨˪˨˱ˮ˷ ˿˦˱˳˽˦˰ˮ˧˪˧˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭. 

˭˹˱̀˦, ˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ ˮ˱ˮ˷˦, ˶˳˱ ˱˪˶ˮ˦ ˩˦˭˦˲̄˱˩˦ ˦˱˨˫˦˶ˮ ˨˪˨˱ˮ˷ ˱˳˱ˬ˦˩˪˧˦˷ ˩˦ ˱ˮ˷ ̂˦˶˩˨˪˲˦˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷˭˫ˮ˷, 

˱˦ˮ˲̀ ˦˶ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˨˪˨˱ˮ˷ ˿˦˱˳˽˦˰ˮ˧˪˧ˮ˷ ˩˦, ˿˦˱˳˽˦˰ˮ˧˪˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ, ˷˦˱˹˾˦˳˪˧ˮ˷ ˨˪˨˱ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ 

˾˪˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˨˦˶˦˲˸ˮ˦. ˫ˮ˲˦ˮ˩˦˲ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˹˯˫˪ ˽˳˫˪˰ ̂˪˰˷ ˦̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˷ ˷˪˶ˮ˳ˬ˹˰ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˪˧˷, ˶˦˷˦̀, 

˭˦˫ˮ˷˭˦˫˦˩, ˾˪˹́˰ˮ˦ ˷˪˶ˮ˳ˬ˹˰ˮ ˨˦˩˦̄˦˶̅˫˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳̂˫˪˫˦, ˱˪˷˦˱˪ ˱̄˦˶˪˪˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˹˰˱˦ 

˩˦˹˨˪˨˱˦˫˱˦ ˨˦˶˪˱˳˪˧˪˧˱˦ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˱˳˦̄˩ˮ˲˳˷ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˬ˪˱˳˻˱˪˩˪˧˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦ˬ˪.  

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧ˮ˷ ˷˦˨˦˲ˮ˦ ˩˦, ˦˻˪˩˦˲ ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪, ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ˮ 

˳˶˨˦˲˳˪˧ˮ˷ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˪˧˱˦ ˩˦ ̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧˱˦ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧˦˷˦ ˩˦ ˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧˾ˮ ˾˪ˮ́˰˪˧˦  ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ 

ˬ˪˨˦˫˰˪˲˦ ˮ˻˳˲ˮ˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ˬ˪ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˲˦˩ ˦˶ˮ˷ ˩˦˱˳˯ˮ˩˪˧˹˰ˮ ˷˦˦˧˳˲˪˲˸˳ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˬ˪ ˩˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˹˲˦˶ˬ˪, 

˩˶˳˹˰˦˩ ˦˱˳ˮ˼˳˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧˹˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧˦. ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶˱˦ ˱˳˹˰˳˩˲˪˰˱˦ ̀˫˰ˮ˰˪˧˦˱ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 

˷˦˻˱ˮ˦˲˳ˮ˧˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ ˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧˾ˮ ˩˦ ˱˦˭˱˦ ˾˪˷˶˹˰˪˧˦˱ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˾˪˩˪˨˦˩ ˱˳ˮ˸˦˲˳˷ ˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ 

̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ˬ˶˩˦. ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˦ˬ˪ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ ˶˪˨˹˰ˮ˶˩˪˧˦. ˭˹ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ 

˫˪˶ ˾˪́˰˪˧˷ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˬ˶˩ˮ˷ ˦˷˦̄˫˦˷ ˷˦˦˧˳˲˪˲˸˳ ˸˦˶ˮ˺˪˧˾ˮ, ˪˷ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭˦˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˪˧˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ 

˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦ˬ˪.  

˨˦˹˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˪˰ ̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧˦˷˦ ˩˦ ˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧˾ˮ 

˷˪˶ˮ˳ˬ˹˰ˮ ˬ˪˱˳˻˱˪˩˪˧˦ ˾˪˹́˰ˮ˦ ˱ˮ˷ ˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ ˩˦ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦ˬ˪. ˸˦˶ˮ˺˭˦˲ ˩˦ ˷˦˷˱˪˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ 

̄˦˶ˮ˷̄˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ ˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧˭˦˲ ˪˶˭˦˩ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˨˦˶˪˱˳˷ ˩˦̀˫ˮ˷˦ ˩˦ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˷ 

˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳ ˦˯˳˲˸˶˳˰˪˧˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˿˦˱˩ˮ˲˦˶˪ ̂˽˰˪˧ˮ˷ ̂˱˪˲˩ˮ˷ ˸˪˻˲˳˰˳˨ˮ˦˷. ˦˱˵˦˱˦˩ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ 

˪˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˦ ˦˶˷˪˧˹˰ ˯˦˲˳˲˷ Ă˿˦˱˩ˮ˲˦˶˪ ̂˽˰˪˧˭˦˲ ˪˶˭˦˩ ˿˦˾˫˪˧˹˰ ˩˦˱˦˧ˮ˲́˹˶˪˧˪˰ ˲ˮ˫˭ˮ˪˶˪˧˦˭˦ 
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ˬ˼˫˶˹˰˦˩ ˩˦˷˦˾˫˪˧ˮ ˿˦˾˫˪˧ˮ˷ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ñ. 2018 ̂˰ˮ˷ ˦˴˶ˮ˰˾ˮ ́˦˰˦˾ˮ ˾˪˫˦ ˪˫˶˳˯˦˫˾ˮ˶ˮ˷ ˦̄˦˰ˮ 

˦˻˸ˮ ɷ91/271/EEC Ă˹˶˧˦˲˹˰ˮ ˿˦˱˩ˮ˲˦˶˪ ̂˽˰˪˧ˮ˷ ̂˱˪˲˩ˮ˷ñ ˾˪˷˦̄˪˧. ˮ˱ ˩˶˳ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˨˪˨˱˦˫˷, 

˨˦˲˦̄˳˶̀ˮ˪˰˳˷ ˿˦˱˩ˮ˲˦˶˪ ̂˽˰˪˧ˮ˷ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˨˦˱̂˱˪˲˩ˮ ˲˦˨˪˧˳˧ˮ˷ ˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮ˦ ˩˦ ˱˳˩˪˶˲ˮˬ˪˧˦, ˶˦˭˦ 

˾˪˷˦́˰˪˧˪˰ˮ ˨˦̄˩˪˷ ˦̄˦˰ˮ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ˷ ˩˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˪˧˦. 

̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧˱˦ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧˾ˮ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭˦˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ 

˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦ˬ˪ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˲˪˶˨˪˸ˮ˯ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ˮ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˯˳˱ˮ˷ˮ˦ (˷˪˱˪˯-ˮ) ˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧ˮ˷ 

˶˳˨˳˶̀ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˷ ˦˷˪˫˪ ̂˽˰ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶˷. ˷˪˱˪˯ˮ ˦˶˪˨˹ ˰ˮ˶˪˧˷ ˸˦˶ˮ˺˪˧˷ ˩˦ ˴˶˳̀˪˩˹˶˪˧˷ 

˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷   ˨˪˲˪˶˦̀ˮˮ˷, ˨˦˩˦̀˪˱ˮ˷, ˩ˮ˷˴˪˸˿ˮ˶˪˧ˮ˷ ˩˦ ˨˦˲˦̂ˮ˰˪˧ˮ˷ ˪˸˦˴˪˧ˬ˪. ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶˱˦ ˲˪˨˦˸ˮ˹˶˱˦ 

̀˫˰ˮ˰˪˧˦˱ ˦˶˷˪˧˹˰ ˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧˾ˮ, ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˾˪˩˪˨˦˩ ˨˦˱˳ˮ˼˳˷ ˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˬ˶˩˦ ˩˦, ˦˻˪˩˦˲ 

˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪, ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˬ˪˨˦˫˰˪˲˦ ˮ˻˳˲ˮ˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦ˬ˪. 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶˦   ˪˲˪˶˨˪˸ˮ˯ˮ˷ ˱ˮ˱˦˶˭˹˰˪˧ˮ˷ ˲˦̂ˮ˰˳˧˶ˮ˫ ˦˱˳˶˸ˮˬ˪˧˹˰ˮ˦ 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˺˰˳˧˷ ˩˦ ˪˻˷˴˰˹˦˸˦̀ˮ˦˷ ˹̂˪˫˷ ˳˶ ̆ˮ˩˶˳˪˰˪˻˸˶˳˷˦˩˨˹˶˷ (ˮ̄. ˭˦˫ˮ Ă˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˷˦ 

˩˦ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˪˧ˮ˷ ˨˦˲̄ˮ˰˫˦ ˩˦ ˦˲˦˰ˮˬˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷  ̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˳˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ñ). ̂˦˶˱˳˪˧˹˰ˮ 

˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ˲˦̂ˮ˰ˮ ˭˦˫˦˩ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˱˳ˮ̄˱˦˶˪˧˦, ˶˦̀ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˦́˰˪˫˷ 

˾˪˷˦́˰˪˧˰˳˧˦˷, ˩˦ˬ˳˨˳˷ ˭˦˲̄˪˧ˮ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˦ˬ˪. ̃˦˶˧ˮ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˦ ˮ˽ˮ˩˪˧˦. 

̆ˮ˩˶˳˪˰˪˻˸˶˳˷˦˩˨˹˶˪˧ˬ˪ ̂˦˶˱˳˻˱˲ˮ˰˱˦ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶˱˦ ˱˳˹˰˳˩˲˪˰˱˦ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶˱˦ ˦˲ ˷̄˫˦ ˷ˮ˶˭˹˰˪˪˧˱˦, 

˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˨˦˱˳ˮ̂˫˪˫˷ ˨˪˲˪˶ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷  ˾˪˱̀ˮ˶˪˧˦˷ ˦˲ ˷˦˩˨˹˶ˮ˷ ˱˹˾˦˳˧ˮ˷ ˾˪˿˪˶˪˧˦˷, 

˾˪˷˦́˰˳˦ ˲˪˨˦˸ˮ˹˶˦˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ˬ˪ ˩˦ ˦ˮ́˹˰˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦, ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˦ ˨˦˶˪˾˪ 

̂˽˦˶˳˪˧ˮ˩˦˲ ˾˪ˮ˷˽ˮ˩˳˷. 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˦˻˫˷ ˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˪˧ˮ˷ ˩˶˳˷ ˦˼˪˧˹˰ˮ ˨˦˶˯˫˪˹˰ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳ ˳˶˨˦˲˳˪˧ˮ˷ ˱ˮ˱˦˶˭ ˩˦ 

˦˱ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦˭˦ ˾˪˹˷˶˹˰˪˧˰˳˧˦˱ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪ ̅˦˶ˮ˱˪˧ˮ˷ ˩˦˯ˮ˷˶˪˧˦ 

2008 ̂˰ˮ˷ ˱˦ˮ˷˾ˮ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˨˰˳˧˦˰ ˮ˹˭ˮ˰ˮ˭ˮˬñ ̅˨˹˺˱˦ ˮ˽ˮ˩˦ ˮ˱ ˯˳˱˴˦˲ˮ˪˧ˮ˷ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ 

˭˧ˮ˰ˮ˷˷, ˱̀̄˪˭˦˷˦ ˩˦ ˶˹˷˭˦˫˷ ˦̂˫˩ˮ˦˲ ̂˽˦˰˷ ˩˦ ˮ˨ˮ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶ˮ˷ñ ˪˶˭˦˩˪˶˭ˮ ˱˺˰˳˧˪˰ˮ 

˨˦̄˩˦. Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶ˮñ ˾˪ˮ˻˱˲˦ Ă˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ̂˽˰ˮ˷˦ñ ˩˦ Ă˷˦˻̂˽˦˰˯˦˲˦˰ˮ˷ñ ˷˦˺˹́˫˪˰ˬ˪. 

˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˪˧ˮ ˦̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˩˲˪˲  - ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ - ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦˷. ˪˷ ˨˦˶ˮ˨˪˧˦ ˱˳ˮ̀˦˫˩˦ ˶˦˱˩˪˲ˮ˱˪ 

˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦˷, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˦̄˦˰ ˱˺˰˳˧˪˰˷ 2018 ̂˰ˮ˷ ˧˳˰˳˷˭˫ˮ˷ ˹˲˩˦ ˾˪˪˷˶˹˰˪˧ˮ˲˦. 

˭˹ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˦˶ ˩˦ˮ̀˦˫˷ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧ˮ˷ ˫˦˩˪˧˷, ˮ˨ˮ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˩˦̅˦˶ˮ˱˩˪˷. ˭ˮ˭˳˪˹˰ˮ 

˾˪˷˶˹˰˪˧˹˰ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˹˲˩˦ ˱ˮˮ˼˳˷ ̄˪˰ˮ˷˹˺˰˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ ˳˶˨˦˲˳˷ ˩˦˩˦˷˸˹˶˪˧˦ 

˾˪˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧. ˩˼˪ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˾˪˷˦˷˶˹˰˪˧˪˰ˮ ˽˫˪˰˦ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧ˮ˷ ˾˪˷˶˹˰˪˧˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭ 

˩˦˩˦˷˸˹˶˪˧˦ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ˦ Ă˨˶˦˲˸ ˸˳˶˲˸˳˲ˮ˷˦ñ ˩˦ ˷˦˱̄˦˶˦˹˰ˮ˷ ˪˻˷˴˪˶˸ˮˬˮ˷ ˧ˮ˹˶˳˷˦˨˦˲, ˭˹˱̀˦ ˱˭˦˫˶˳˧˦˷ 

˩˦˩˦˷˸˹˶˪˧˪˧ˮ ̅˪˶˦̀ ˦˶ ˨˦˹̀ˮ˦. 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ ˩˦ˬ˦˶˦˰˩˪˧˦, ˭˹ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˫˪˶ ˱˳˦̄˪˶̄˪˧˷ ˱˪˲˪̅˱˪˲˸ˮ˷, ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧ˮ˷˦ ˭˹ ˷̄˫˦ 

˯˫˦˰ˮ˺ˮ̀ˮ˹˶ˮ ˴˪˶˷˳˲˦˰ˮ˷ ˱˳ˬˮ˩˫˦˷ ˩˦ ˾˪˲˦˶˿˹˲˪˧˦˷ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ̂˦˶˱˦˸˪˧˦ ˨˦˶˯˫˪˹˰̂ˮ˰˦˩ ˩˦˱˳˯ˮ˩˪˧˹˰ˮ˦ ˱ˮ˷ˮ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˱˪˲˪̅˪˶˪˧ˮ˷˦ ˩˦ 

˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧ˮ˷ ˷˸˦˧ˮ˰˹˶ ˱˹˾˦˳˧˦ˬ˪ ˩˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˹˲˦˶ˬ˪, ˱˳˱˦˫˦˰˾ˮ̀ ˱˳ˮˬˮ˩˳˷, ˾˪ˮ˲˦˶˿˹˲˳˷ ˩˦ 

˱˳˸ˮ˫˦̀ˮ˦ ˾˪˹˻˱˲˦˷ ˯˫˦˰ˮ˺ˮ̀ˮ˹˶ ˴˪˶˷˳˲˦˰˷. ˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˬ˳˨ˮ˪˶˭ ˱˦˼˦˰ˮ ˶˨˳˰ˮ˷ ˱˪ ˲˪̅˪˶˷˦ ˩˦ 

˷̄˫˦ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧˷ ˷˪˶ˮ˳ˬ˹˰ˮ ˷˦˱˹˾˦˳ ˹˶˭ˮ˪˶˭˳˧˦ ˦˻˫˭ ˩˦˱˽˦˶˪˧˹˰ˮ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ ˳˶˨˦˲˳˪˧˭˦˲ ˩˦ 

˦˷˪˫˪ ˦˻˫˭ ˼˶˱˦ ˩˦ ˩˪˸˦˰˹˶ˮ ̀˳˩˲˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷˦ ˩˦ ˮ˱ ˧˦ˬ˶˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧, ˶˳˱˰˪˧ˬ˪̀ ˮ˷ ˪̂˪˫˦ ˭˦˫ˮ˷ 

˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦˷. ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ̂˦˶˱˦˸˪˧˦ ˲˦̂ˮ˰˳˧˶ˮ˫ ˩˦˱˳˯ˮ˩˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˪˧˦ ˱ˮ˷ ˹˲˦˶ˬ˪, ˾˪ˮ˲˦˶˿˹˲˳˷ ˦˱˨˫˦˶ˮ 

˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧ˮ ˩˦ ˷˦̃ˮ˶˳˪˧ˮ˷˦˱˪˧˶ ˩˦ˮ˻ˮ˶˦˳˷ ˯˫˦˰ˮ˺ˮ̀ˮ˹˶ˮ ˴˪˶˷˳˲˦˰ˮ. ˦˶ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˨˦˶˦˲˸ˮ˦ ˮ˱ˮ˷˦, ˶˳˱ 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˾˪́˰˪˧˷ ˱˳ˮˬˮ˩˳˷, ˷˦˱˹˾˦˳˩ ˦ˮ˽˫˦˲˳˷ ˩˦ ˾˪ˮ˲˦˶˿˹˲˳˷ ˷˦˯˱˦˶ˮ˷ˮ ˶˦˳˩˪˲˳˧ˮ˷ ˯˫˦˰ˮ˺ˮ̀ˮ˹˶ˮ 
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˴˪˶˷˳˲˦˰ˮ. ˩˦ ˭˹ ˮ˷ ˦˱˦˷ ˫˪˶ ˾˪́˰˪˧˷, ˪˷ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ ˬ˪˨˦˫˰˪˲˦˷ ˱˳˦̄˩˪˲˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˧ˮˬ˲˪˷ˬ˪, 

˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦ˬ˪ ˩˦ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˪˧ˬ˪. 

˨˦˺ˮ̀˫˪˧˷ ˩˦ ˷̄˫˦ ˦˻̀ˮ˪˧˷ ˾˪˹́˰ˮ˦˭ ˾˪˦˺˪˶̄˳˲ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ ˦˲ ˨˦˦́˫ˮ˶˳˲ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ 

˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ 

2014 ̂˰ˮ˷ 31 ˩˪˯˪˱˧˶ˮ˷˭˫ˮ˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˾ˮ ˱˹˾˦˳˧˩˦ ˷˶˹˰ ˾˸˦˸ˬ˪ ˱˳˱˹˾˦˫˪ 2 003 ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˪˰ˮ. ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 

ˬ˳˨ˮ˪˶˭ˮ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˪˰ˮ ˴˶˳˺˯˦˫˾ˮ˶ˮ˷ ˦˻˸ˮ˹˶ˮ ̂˪˫˶ˮ˦ ˩˦ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˯˳˰˪˻˸ˮ˹˶ˮ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧˦ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷˦ 

˩˦ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧˷ ˾˳˶ˮ˷. ˾˸˦˸˪˧ˮ˷ ˦˲ ̄˪˰˺˦˷˪˧ˮ˷ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶˱˦ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧˦˱ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷ ˦˶˪˹˰˳˧˦ 

˱˹˾˦-˱˳˷˦˱˷˦̄˹˶˪˪˧˷ ˾˳˶ˮ˷, ˶˦˷˦̀ ˲˪˨˦˸ˮ˹˶ˮ ˬ˪˨˦˫˰˪˲˦ ˪˻˲˪˧˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ˬ˪ ˩˦ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ 

˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦ˬ˪. 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˬ˪˱˳˻˱˪˩˪˧˦ ˱˳˦̄˩ˮ˲˳˷ ˱ˮ˷ˮ ˷˦ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˳ ˸˪˻˲˳˰˳˨ˮ˹˶ˮ ˷ˮ˷˸˪˱˪˧ˮ˷ 

˱̂˽˳˧˶ˮ˩˦˲ ˨˦˱˳˷˫˰˦˱ ˦˲ ˱˳˾˰˦ ˱

˭˦˫ˮ˷ˮ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ̂˦˶˱˳˪˧ˮ˷˦˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˷˪˶ˮ˳ˬ˹˰˦˩ ˦˶ˮ˷ ˩˦˱˳˯ˮ˩˪˧˹˰ˮ ˸˪˻˲˳˰˳˨ˮ˦ˬ˪. ˯˳˱˴ˮ˹˸˪˶˹˰ˮ 

˩˦ ˯˳˱˹˲ˮ˯˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˷ˮ˷˸˪˱˪˧ˮ, ˶˳˱˰˪˧˷˦̀ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˪˽˶˩˲˳˧˦, ˾˪˷˦́˰˪˧˪˰ˮ˦ ˱̂˽˳˧˶ˮ˩˦˲ ˨˦˱˳˫ˮ˩˪˷ ˶ˮ˨ˮ 

˱˳˫˰˪˲˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳, ˶˳˱˪˰˭˦˨˦˲ ˬ˳˨ˮ˪˶˭ˮ ˷̀ˮ˰˩˪˧˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˯˳˲˸˶˳˰ˮ˷ ˺˦˶˨˰˪˧˷. ˦˷˪˭ ˱˳˫˰˪˲˪˧˷ ˾˳˶ˮ˷ 

˦˶ˮ˷ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˯˦˸˦˷˸˶˳˺˪˧ˮ, ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˭ˮ˾˫˦, ˦˴˦˶˦˸˹˶˦-˦˼̃˹˶˫ˮ˰˳˧ˮ˷ ˱̂˽˳˧˶ˮ˩˦˲ ˨˦˱˳˷˫˰˦, 

˴˶˳˨˶˦˱˹˰ˮ ˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺˪˧ˮ˷ ˱̂˽˳˧˶ˮ˩˦˲ ˨˦˱˳˷˫˰˦ ˩˦ ˯˳˱˴ˮ˹˸˪˶˹˰ˮ ˫ˮ˶˹˷˪˧ˮ. ˦˶ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˨˦˶˦˲˸ˮ˦ 

ˮ˱ˮ˷˦, ˶˳˱ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˹˰ˮ ˬ˳˱˪˧ˮ ˦˩˪˯˫˦˸˹˶ˮ˦ ˮ˱ˮ˷˦˭˫ˮ˷, ˶˳˱ ˭˦˫ˮ˩˦˲ ˮ˻˲˪˷ ˦̀ˮ˰˪˧˹˰ˮ 

˦˲ ˨˦˱˳˷̂˳˶˩˪˷ ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˷ˮ˷˸˪˱˪˧ˮ˷ ˱̂˽˳˧˶ˮ˩˦˲ ˨˦˱˳˷˫˰˦ ˦˲ ˱˳˾˰˦, ˶˦˷˦̀ ˾˪˹́˰ˮ˦ ˬ˪˱˳˻˱˪˩˪˧˦ 

˱˳˦̄˩ˮ˲˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ˬ˪ ˩˦ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˦ˬ˪, ˾˪˩˪˨˦˩ ˱˳ˮ˸˦˲˳˷ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ 

˱˳˲˦̀˪˱˪˧ˮ˷ ˩˦˯˦˶˨˫˦, ˦˷˪˫˪ ˾˪˱˳˷˦˫˰ˮ˷ ˩˦˯˦˶˨˫˦, ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˬ˶˩˦ ˩˦ ˬ˳˨˦˩˦˩ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˧ˮˬ˲˪˷ˮ˷˭˫ˮ˷ 

ˬˮ˦˲ˮ˷ ˱ˮ˽˪˲˪˧˦. 

 

1.1 ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˦˩ ˧˦ˬ˶˪˧˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˷̄˫˦ ˶ˮ˷˯˪˧ˮ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˦˷˦˱˦˶˭˰˳ ˷ˮ˷˸˪˱˦˾ˮ ˦˶˷˪˧˹˰˱˦ ˨˦˹˶˯˫˪˫˰˳˧˦˱, ˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷ ˷˦˷˦˱˦˶˭˰˳˷ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦˭˦ 

˦˼˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˷ˮ˶˭˹˰˪˱, ˾˪˷˦́˰˳˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˬ˪˱˳˻˱˪˩˪˧˦ ˱˳˦̄˩ˮ˲˳˷ ˦˩˨ˮ˰˳˧˶ˮ˫ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦ˬ˪, ˶˦˱˦̀, 

˭˦˫ˮ˷ ˱̄˶ˮ˫, ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˬˮ˦˲ˮ ˱ˮ˦˽˪˲˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ ̅˪˶ ˯ˮ˩˪˫ ˾˪˱˹˾˦˫˪˧ˮ˷ ˴˶˳̀˪˷˾ˮ˦ ˦˩˪˯˫˦˸˹˶ˮ ˷˦˱˦˶˭˰˪˧˶ˮ˫ˮ ˧˦ˬ˦, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˦˹̀ˮ˰˪˧˪˰ˮ˦ 

˷˦˧˦ˬ˶˳ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯ˮ˷ ˷˦˭˦˲˦˩˳˩ ˺˹˲˻̀ˮ˳˲ˮ˶˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷. ˱˦˨˦˰ˮ˭˦˩, ˶˦˱˩˪˲ˮ˱˪ ́˦˰ˬ˪ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ 

˷˦˱˳˻˦˰˦˻˳, ˷ˮ˷̄˰ˮ˷ ˷˦˱˦˶˭˰ˮ˷, ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳, ˦˩˱ˮ˲ˮ˷˸˶˦̀ˮ˹˰ˮ ˩˦ ˯˳˱˪˶̀ˮ˹˰ˮ ˯˦˲˳˲ˮ ˱̄˳˰˳˩ 

˦̄˰˦̄˦˲˷ ˦˱˳˻˱˪˩˩˦. ˮ˷ ˺˦˻˸ˮ, ˶˳˱ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧ˮ˷ ˩ˮ˩ˮ ˲˦̂ˮ˰ˮ ˦̄˰˦̄˦˲˷ ˦˶ˮ˷ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˩˦ 

˷˦˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳ ˷ˮ˷˸˪˱˦ ˷̂˶˦˺˦˩ ˫ˮ˭˦˶˩˪˧˦, ˯˦˲˳˲˪˧ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷˦ ˩˦ ˦˼˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˷˦˯ˮ˭̄˷ ˪̃˫ˮ˷ ˻˫˪˾ ˦˽˪˲˪˧˷ 

˩˦ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷ ˨˦˹˶˯˫˪˫˰˳˧˦ ˩˦ ˦˶˦˭˦˲˱ˮ˱˩˪˫˶˹˰˳˧˦ ˱˦˭ ˨˦˱˳˽˪˲˪˧˦˾ˮ. 

˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˦˷˦˱˦˶˭˰˳ ˷ˮ˷˸˪˱˦ ˨˦˲ˮ̀˩ˮ˷ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˪˰˭˦ ˲˦˯˰˪˧˳˧˦˷ ˩˦ ˦˱ ˷ˮ˷˸˪˱˦˾ˮ 

˷˪˶ˮ˳ˬ˹˰ˮ ˶˪˺˳˶˱˪˧ˮ ˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪˳˧˷. ˱˳˷˦˱˦˶˭˰˪˪˧˷˦ ˩˦ ˷˦˷˦˱˦˶˭˰˳˪˧˷ ˬ˳˨˦˩˦˩ ˲˦˯˰˪˧ˮ ˨˦˱˳̀˩ˮ˰˪˧˦ 

˦˻˫˭ ˧ˮˬ˲˪˷ˮ˷˦ ˩˦ ˯˳˶˴˳˶˦˸ˮ˹˰ˮ ˷˦˱˦˶˭˰ˮ˷ ˷˺˪˶˳˾ˮ, ˫ˮ˩˶˪ ˷̄˫˦ ˻˫˪˽˲˪˧˾ˮ, ˯˪˶́˳˩, ˦˱˪˶ˮ˯ˮ˷ ˾˪˪˶˭˪˧˹˰ 

˾˸˦˸˪˧˷˦ ˩˦ ˪˫˶˳˯˦˫˾ˮ˶ˮ˷ ˻˫˪˽˲˪˧˾ˮ. ˷˦˷˦˱˦˶˭˰˳˷ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦˭˦ ˹˱˶˦˫˰˪˷˳˧˦ ˦˶ ˦˶ˮ˷ ˱ˮ˷˦̂˫˩˳˱ˮ 

˷˦ˬ˳˨˦˩˳˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˩˦ ˱˦˭ˮ ˦˼˷˶˹˰˪˧˦ ˴˶˦˻˸ˮ˯˦˾ˮ ˬ˳˨̅˪˶ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˷ˮ˶˭˹˰˪˪˧˭˦˲ ˮ˽˳˷ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ. 

˷˦˷˦˱˦˶˭˰˳ ˷ˮ˷˸˪˱˦˾ˮ ˦˶˷˪˧˹˰˱˦ ˨˦˹˶˯˫˪˫˰˳˧˦˱ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˬ˪˱˳˻˱˪˩˪˧˦ ˱˳˦̄˩ˮ˲˳˷ 

˦˩˨ˮ˰˳ ˧˶ˮ˫ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦ˬ˪ ˩˦ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ  ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˬ˪˨˦˫˰˪˲˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˯˳˶˴˳˶˦̀ˮ˹˰ 

˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧ˬ˪, ˶˦̀, ˭˦˫ˮ˷ ˱̄˶ˮ˫, ˷˦ˬˮ˦˲˳˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˪˧˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪. 



 

15 
 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˷ˮ˷˸˪˱˦˾ˮ ˦˶˷˪˧˹˰˱˦ ˧˹˲˩˳˫˦˲˪˧˦˱ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˱˳˱˦˫˦˰˾ˮ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 

˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ˷ ˯˳˶˪˻˸ˮ˶˪˧˦ ˦˲ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪ ̅˦˶ˮ˱˪˧ˮ˷ ˩˦˯ˮ˷˶˪˧˦. ˦˷˪˫˪ ˾˪˷˦́˰˪˧˪˰ˮ˦, 

˾˪ˮ̀˫˦˰˳˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ ˱˳˻˱˪˩ˮ ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧˦ ˩˦ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˦. 

˹˺˶˳ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˹˰ˮ ˷˦˧˦ˬ˶˳ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯ˮ˷ ˱˻˳˲˪ ˻˫˪˽˲˪˧˭˦˲ ˾˪˩˦˶˪˧ˮ˭ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ 

˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧˦ ˩ˮ˩ˮ ̄˦˲ˮ ˦˶ ˦˶ˮ˷, ˶˦̀ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˩˦ ˪˷ ˮ̂˫˪˫˷ ˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˧˹˲˩˳˫˦˲ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˦˷ ˦˲ 

˴˶˦˻˸ˮ˯ˮ˷ ˦˶˦˶˷˪˧˳˧˦˷. ˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧˦ ̄˾ˮ˶˦˩ ˮ̀˫˰˪˧˦, ˶˦˷˦̀ ˾˪˹́˰ˮ˦ 

˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷ ˦˶˦˸ˮ˴˹˶ˮ ˷ˮ˶˭˹˰˪˪˧ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷˭˫ˮ˷ ˩˦ ˬ˳˨˦˩˦˩ ˱ˮ˷ˮ ˧ˮˬ˲˪˷ˮ˷˭˫ˮ˷. ˷˦˱˭˦˫˶˳˧˳ 

˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳˪˧˷˦ ˩˦ ˳˶˨˦˲ˮˬ˦̀ˮ˪˧˾ˮ, ˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷ ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˳˶˨˦˲˳˪˧˾ˮ, ˦˷˪˫˪ ˦˱ ˳˶˨˦˲ˮˬ˦̀ˮ˪˧˷ ˾˳˶ˮ˷ 

˦˶˷˪˧˳˧˷ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˲˳˶˱˪˧ˮ˷ ˨˦˲˷̄˫˦˫˪˧˹˰ˮ ˨˦˲˱˦˶˸˪˧˪˧ˮ ˩˦ ˪˷ ˻˱˲ˮ˷ ˨˦˹˶˯˫˪˫˰˳˧˦˷, 

˦˶˦˭˦˲˱ˮ˱˩˪˫˶˹˰˳˧˦˷ ˩˦ ˯˳˰ˮˬˮ˹˶ ˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧˷. ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩, ˾˪˷˦́˰˪˧˪˰ˮ˦, ˶˳˱ ˷˦˭˦˲˦˩˳ ˳˶˨˦˲˳˪˧˱˦ 

˩˦ˮ˯˦˫˳˲ ˨˦˲˷̄˫˦˫˪˧˹˰ˮ ˴˳ˬˮ̀ˮ˪˧ˮ ˨˦˲˱˦˶˸˪˧ˮ˷ ˷˦˯ˮ˭̄˪˧˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭, ˶˦˱˦̀ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ 

˾˪˹˻˱˲˦˷ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩˪˧ˮ˷ ˨˦ˬ˶˩ˮ˷ ˦˲ ̅˦˶ˮ˱˪˧ˮ˷ ˩˦˯ˮ˷˶˪˧ˮ˷ ˷˦˺˶˭̄˪. ˩˦ ˭˹˱̀˦ 2011 ̂˰ˮ˷ ˮ˫˰ˮ˷˾ˮ 

˴˦˶˰˦˱˪˲˸ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ Ă˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˭˦˫ˮ˷˹˺˰˪˧ˮ˷ ˦˻˸ˮ˭ñ, ˶˳˱˪˰ˮ̀ 2014 ̂˰ˮ˷ 1 ˮ˦˲˫˶ˮ˩˦˲ 

˦˱˳˻˱˪˩˩˦, ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳˷ ˱˦˷˾˸˦˧ˮ˷ ˦̄˦˰ˮ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩˪˧ˮ˷ ˾˪˱˳˼˪˧˦˱˩˪ ˦˲ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩˪˧ˮ˷ (˨˦˶˩˦ 

˦˻̀ˮˬˮ˷˦) ˨˦˲˦˯˫˪˭˪˧ˮ˷ ˨˦ˬ˶˩˦˱˩˪ ˱˳ˮ˭̄˳˫˪˧˦, ˬ˳˨ˮ˪˶˭ˮ ˨˦˱˳˲˦˯˰ˮ˷ˮ˷ ˨˦˶˩˦, ˱˭˦˫˶˳˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ 

ˮ˲ˮ̀ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˷˦̅˦˶˳ ˶˪˺˪˶˪˲˩˹˱˪˧ˮ˷ ˿˦˸˦˶˪˧˦, ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳ ˷˦˴˦˶˰˦˱˪˲˸˳ ˩˪˱˳˯˶˦˸ˮˮ˷ ˻˫˪˽˦˲˦˦ ˩˦ 

˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶˱˦ ̀˫˰ˮ˰˪˧˦˱ ̄˪˰ˮ˷˹˺˰˪˧ˮ˷ ˾˪˱˦˩˨˪˲˰˳˧˦˾ˮ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷ ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯ˮ˷ 

̀˫˰ˮ˰˪˧˦. ˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, ˦˶ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˨˦˶˦˲˸ˮ˦ ˮ˱ˮ˷˦, ˶˳˱ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧ˮ ˩˦ 

˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˾˪˼˦˫˦˭˪˧ˮ ˦˶ ˾˪ˮ̀˫˰˪˧˦ ˱˳˱˦˫˦˰˾ˮ, ̄˪˰ˮ˷˹˺˰˪˧ˮ˷ ˾˪̀˫˰ˮ˷ ˾˪˩˪˨˦˩ ˾˪˸˦˲ˮ˰ˮ ̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧ˮ˷ 

˿˦˭˫˰ˮ˭. ˦˱˨˫˦˶ˮ ̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧ˮ, ˷̄˫˦ ˷˦˯ˮ˭̄˪˧˭˦˲ ˪˶˭˦˩, ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˾˪˪̄˳˷ ˦̄˦˰ˮ ˦˩˱ˮ˲ˮ˷˸˶˦̀ˮ˹˰ˮ 

˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˾˪˱˳˼˪˧˦˷ ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ˷ ˾˪˷˶˹˰˪˧˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭ ˩˦ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ 

˴˶˪˺˪˶˪˲̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˹˻˱˪˧˦˷, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˪̄˪˧˦ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˦˲ ˱ˮ˷ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧˷. ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶˱˦ ˦˼˲ˮ˾˲˹˰˱˦ ̀˫˰ˮ˰˪˧˦˱ 

˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧˦˾ˮ ˦˲ ̄˪˰ˮ˷˹˺˰˪˧ˮ˷ ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˦˾ˮ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ 

˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˬ˪˨˦˫˰˪˲˦ ˱˳˦̄˩ˮ˲˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪. 

˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ ˶ˮ˷˯ˮ˷ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˹˯˦˫˾ˮ˶˩˪˧˦ ˮ˷˪˭ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˦˩ ˧˦ˬ˶˪˧ˬ˪ ˮ˲˫˪˷˸ˮ˶˪˧˦˷, 

˶˳˨˳˶ˮ̀ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˦ 

˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˦˩ ˧˦ˬ˶˪˧˷ ˦̄˦˷ˮ˦˭˪˧˷ ˹˺˶˳ ˩ˮ˩ˮ ˦˶˦˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧˦, ˾˪ˬ˼˹˩˹˰ˮ ˰ˮ˯˫ˮ˩˹˶˳˧˦, ˲˦˯˰˪˧ˮ 

˱˳̀˹˰˳˧ˮ˷ ˷˦˪˻˷˴˳˶˸˳ ˧˦ˬ˦ ˩˦ ˱˦˭ˬ˪ ˹˺˶˳ ˱˪˸˦˩ ˱˳˻˱˪˩˪˧˷ ̄˾ˮ˶ˮ ̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧ˮ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶, ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶, 

˷˳̀ˮ˦˰˹˶, ˷˦˱˦˶˭˰˪˧˶ˮ˫ ˩˦ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ ˨˦˶˪˱˳˾ˮ, ˫ˮ˩˶˪ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˹˰ ˧˦ˬ˶˪˧ˬ˪. ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˦˩ˮ 

˧˦ˬ˶˪˧ˮ ˷̂˶˦˺˦˩ ˮ̀˫˰˪˧˦ ˩˦ ˮ˷ˮ˲ˮ ˨˦˲˷˦˯˹˭˶˪˧ˮ˭ ˩˦˹̀˫˪˰˪˧ˮ ˦˶ˮ˦˲ ˷˦˧˦ˬ˶˳ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ˱˷˳˺˰ˮ˳˷ 

˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˦˩˨ˮ˰˦˷ ˱˳˱̄˩˦˶ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˯˶ˮˬˮ˷˪˧ˮ˷ ̂ˮ˲˦˾˪. 

˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˮ˲˫˪˷˸˳˶˪˧ˮ˷ ˶˪˦˻̀ˮ˦ ˪˶˭ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˦˩ ˧˦ˬ˦˶ˬ˪ ˦˲ ˶˪˨ˮ˳˲˾ˮ ˱˳˱̄˩˦˶ 

˱˳˫˰˪˲˪˧˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭ ˬ˳˨̅˪˶ ̅˦̃˫˹˶ˮ ˪˺˪˻˸ˮ˭ ̄˦˷ˮ˦˭˩˪˧˦, ˶˳˩˪˷˦̀ ˮ˲˫˪˷˸˳˶˪˧ˮ ˹˦˶˽˳˺˪˲ 

˱˭˰ˮ˦˲˦˩ ˶˪˨ˮ˳˲˷ ˦˲ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮˮ˷ ˯˰˦˷˷. ˭˹ ˦˩˨ˮ˰ˮ ˪˻˲˪˧˦ ˦˱˨˫˦˶ ̅˦̃˫˹˶ ˪˺˪˻˸˷, ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳ˬ˪ ˾˪˷˦́˰˳˦ 

˹˦˶˽˳˺ˮ˭˦˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˳˷ ˷̄˫˦ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˦˩ ˧˦ˬ˶˪˧ˬ˪ ˱˳˱̄˩˦˶˱˦ ˲˪˨˦˸ˮ˹˶˱˦ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶˱˦ ˦˲ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶˱˦ 

˱˳˫˰˪˲˪˧˱˦. ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˱ ̂˦˶˷˹˰˾ˮ ˹˯˫˪ ˨˦˲ˮ̀˦˩˦ ̅˦̃˫˹˶ˮ ˪˺˪˻˸ˮ, ˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷ ˶˹˷˪˭ˮ˷ 1998 ̂˰ˮ˷ 

˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˯˶ˮˬˮ˷ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨, ˹˺˶˳ ̀˳˸˦ ̄˲ˮ˷ ̂ˮ˲ ˯ˮ ˨˰˳˧˦˰˹˶ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˯˶ˮˬˮ˷ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨. ˶˹˷˪˭˷˦ ˩˦ 

˹˯˶˦ˮ˲˦˷ ˾˳˶ˮ˷ ˦˱˵˦˱˦˩ ˦˶˷˪˧˹˰˱˦ ˩˦́˦˧˹˰˱˦ ˹˶˭ˮ˪˶˭˳˧˦˱ ˦˷˪˫˪ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭˦˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˳˷ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳ˬ˪. ˦˱˨˫˦˶˦˩, ˦˶ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˨˦˶˦˲˸ˮ˦, ˶˳˱ ˻˫˪˽˦˲˦ ˦˶ ˨˦˲ˮ̀˩ˮ˷ ˱˷˨˦˫˷ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ ˬ˪˨˦˫˰˪˲˦˷ 

˱˳˱˦˫˦˰˾ˮ̀. 

˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˦˩ ˧˦ˬ˶˪˧ˬ˪ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˭˹ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶ ˦˶˦˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧˦˷ ˦˷˪˫˪ ˾˪˹́˰ˮ˦ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ 

˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˬ˪˱˳˻˱˪˩˪˧ˮ˷ ˱˳̄˩˪˲˦ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˦˩ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯ˮ˷ ˱˻˳˲˪ ˻˫˪˽˲˪˧ˮ˷ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ˷ ˧˦ˬ˶˪˧ˬ˪ ˩˦ 

ˬ˳˨˦˩˦˩ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦ˬ˪, ˫ˮ˲˦ˮ˩˦˲ ˮ˲˫˪˷˸˳˶˪˧ˮ ˿˫˪˹˰˪˧˶ˮ˫ ˦˱̅˳˧ˮ˲˪˧˪˲ ̄˳˰˱˪ ˷˦˯˹˭˦˶ˮ ˺˹˰ˮ˷ ˹˺˶˳ 

˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˹˰ ˧˦ˬ˶˪˧ˬ˪ ˨˦˩˦˸˦˲˦˷, ˶˦˩˨˦˲ ˦˱˨˫˦˶ˮ ˧˦ˬ˶˪˧ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˦˲ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶ˮ ˦˶˦˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧ˮ˷ 

˵˦˱˷ ˹˺˶˳ ˷˸˦˧ˮ˰˹˶˦˩ ˱ˮˮ˿˲˪˫˦. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ ˶ˮ˷˯ˮ˷ ˺˦˻˸˳˶˪˧˷ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˩˦˪˶˭˳˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˾˪˷˦̄˪˧ 
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˦˶˦˷˶˹˰ˮ, ˦˶˦˷˦˲˩˳ ˦˲ ˦˶˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˩˦ ˷˸˦˸ˮ˷˸ˮ˯˹˶ˮ ˱˳˲˦̀˪˱˪˧ˮ, ̂ˮ˲˦˱˩˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˴˪˻˸˾ˮ 

˱˳̀˪˱˹˰ˮ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮˮ˷ ˿˦˭˫˰ˮ˭.  

 

1,2 ˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˶ˮ˷˯˪˧ˮ  

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˷˦˧˦ˬ˶˳ ˺˦˷ˮ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ̀˫˦˰˪˧˦˩ˮ ˮ˽˳˷ 

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˷˦˧˦ˬ˶˳ ˺˦˷ˮ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˲˦˩ ˱˪˶˽˪˳˧˩˪˷ ˮ˷˪˭ˮ ˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˦˲ ˱˳˷˦˰˳˩˲˪˰ˮ 

̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧ˮ˷ ˷˦˴˦˷˹̄˳˩, ˶˳˨˳˶ˮ̀˦˦: ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ ˾˪˩˪˨˪˧ˮ˷ ˺˦˻˸˳˧˶ˮ˫ˮ ˦˲ ˱˳˷˦˰˳˩˲˪˰ˮ 

̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧ˮ; ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˯˳˲˯˹˶˪˲˸˪˧ˮ˷ ˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ ˾˪˩˪˨˪˧ˮ˷ ˺˦˻˸˳˧˶ˮ˫ˮ ˦˲ ˱˳˷˦˰˳˩˲˪˰ˮ ̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧ˮ; 

˧ˮˬ˲˪˷ˮ˷ ˦˶˦˷˦̄˦˶˧ˮ˪˰˳ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˦; ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ˮ ˨˦˶˪˱˳˷ ̀˫˰ˮ˰˪˧˦; ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ 

˦˲˦˰ˮ˸ˮ˯˳˷ˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˾˪˺˦˷˪˧ˮ˷ ̀˫˰ˮ˰˪˧˦; ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˩ˮ˩ˮ ˶˦˳˩˪˲˳˧ˮ˭ ˨˦˽ˮ˩˫˦ ˦˲ ˱˳˷˦˰˳˩˲˪˰ˮ 

˨˦˽ˮ˩˫˦; ˦˷˪˫˪ ˧˪˫˶ˮ ˷̄˫˦ ˺˦˻˸˳˶ˮ, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪ ˦̄˩˪˲˷ ˨˦˫˰˪˲˦˷, ˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ 

˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˩˦ ˷˦˧˦ˬ˶˳ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ. ˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, ˧˳˰˳ ̂˰˪˧˾ˮ ˨˰˳˧˦˰˹˶ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˧˦ˬ˶˪˧ˮ˷ ˺˦˷˱˦ ˩˦ 

˱˳̀˹˰˳˧˦˱ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ˶˽˪˫˪˧ˮ ˨˦˲ˮ̀˦˩˦. ˭˹ ˦˷˪˭ˮ ˶˦˱ ˱˳˱˦˫˦˰˾ˮ̀ ˨˦˲˱˪˳˶˩˦, ˪˷, ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷, 

˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˷ ˩˦ ˳˴˪˶˦̀ˮˮ˷ ˾˪˩˪˨˪˧ˮ˷ ˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩, ˹˦˶˽˳˺ˮ˭˦˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˪˧˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ 

˷˦˧˦ˬ˶˳ ˺˦˷ˬ˪. ˭˹ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˦˻˸ˮ˹˶ˮ ˷˦˫˦̃˶˳ ˧˦ˬ˦˶ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˩˪˧˦, ˦˶˦˲˦ˮ˶ˮ ˨˦˶˦˲˸ˮ˦ ˦˶ ˦˶˷˪˧˳˧˷ 

ˮ˱ˮ˷˦, ˶˳˱ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ ˭˹ ˷̄˫˦˨˦˲ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˹˰ˮ ˱˳˫˰˪˲˪˧ˮ ˦˶ ˨˦˱˳ˮ̂˫˪˫˷ ˧˦ˬ˦˶ˬ˪ ˶˽˪˫˪˧˷ ˦˲ ˪˷ ˶˽˪˫˪˧ˮ 

˹˦˶˽˳˺ˮ˭ ˨˦˫˰˪˲˦˷ ˦˶ ˱˳˦̄˩˪˲˷ ˰ˮ˯˫ˮ˩˹˶˳˧˦˷˦ ˭˹ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˺˦˷ˬ˪ ˦˲˩˦ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˩˦ ˷˦˧˦ˬ˶˳ 

˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ ˶˦ˮ˱˪ ˷̄˫˦ ˷˦̄ˮ˷ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ ˨˦˫˰˪˲˦˷ ˦˶ ˱˳˦̄˩˪˲˷. ˭˹ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˭ ˫˦̃˶˳˧˦ ˱˦˭ˮ ˴ˮ˶˫˪˰˦˩ˮ 

˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨ ̄˩˪˧˦, ˾˪˷˦́˰˳˦ ˮ˷ˮ˲ˮ ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷ ˺˦˷˭˦˲ ˾˪˩˦˶˪˧ˮ˭ ˩ˮ˷˯˳˲˸ˮ˶˪˧˹˰ ˺˦˷˦˩ ˨˦ˮ˽ˮ˩˳˷ ˮ˱ 

˱˳˱˪˲˸ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ ˨˦˲˦˯˫˪˭ˮ˷, ˱˷˨˦˫˷ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˧˦ˬ˶ˮ˷, ˬ˳˨˦˩ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ 

˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˷, ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˷ ˦˲ ˷̄˫˦ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ˷ ˨˦˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧ˮ˭, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˦˶ 

˪˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˳˩˪˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˯˳˲˸˶˳˰˷.  

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷  ˯ ˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˦˶˦˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺ˮ˰ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧˷  

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˭ ˲˦˯ˮ˷˶ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˦˶˦˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺ˮ˰ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ˦. 

˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩, ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷˭˫ˮ˷ ̂˦˽˪˲˪˧˹˰ˮ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ˮ ˱˳˭̄˳˫˲˦ ˦˶ ˮ˻˲˪˧˦ 

˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺ˮ˰ˮ ˩˦ ˩˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˩˪˧˦ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ˮ ˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺ˮ˰ˮ ˯˶˪˩ˮ˸˳˶ˮ˷ ˾˪˱˩˨˳˱. ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 

˹˲˦˶ˮ, ˩˦˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˳˷ ˱˷˨˦˫˷ˮ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧ˮ ˩˦˱˳˯ˮ˩˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˪˧˦, ˷̄˫˦ ˺˦˻˸˳˶˪˧˭˦˲ ˪˶˭˦˩, ˱ˮ˷ 

˰ˮ˯˫ˮ˩˹˶˳˧˦ˬ˪, ˬ˳˨˦˩ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˷ˮ́˰ˮ˪˶˪˷˦ ˩˦ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ ˱˳ˬˮ˩˫ˮ˷ ˾˪˷˦́˰˪˧˰˳˧˦ˬ˪. 

 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧˦˾ˮ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶˱˦ ̀˫˰ˮ˰˪˧˦˱ ˱˳˱˦˫˦˰˾ˮ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˦˶˷˪˧ˮ˭˦˩ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ 

˱˳˦̄˩ˮ˲˳˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˬ˪, ˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˦˺˳˲˩˳ ˧ˮ˶˵˦ˬ˪ ˱˦˭ ˶˪˨ˮ˷˸˶˦̀ˮ˦ˬ˪ 

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ ˩˦ ˫˦˩˪˧ˮ ˪˺˹́˲˪˧˦ ̂ˮ˲˦˱˩˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ˷ ˨˦˱˳̀˪˱ˮ˷ ˭˦˶ˮ˼ˮ˷˭˫ˮ˷ ˱˳˻˱˪˩ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧˦˷. ˦˶ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˶˦ˮ˱˪ ˨˦˶˦˲˸ˮ˦ ˮ˱ˮ˷˦, ˭˹ ˶˦ ˨˦˫˰˪˲˦˷ ˮ˻˳˲ˮ˪˧˷ ˱˦˭ˬ˪ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˶˳˱˪˰ˮ˱˪ ˷˦˷˦˱˦˶˭˰˳ ˨˦˲˿ˮ˲˪˧˦, ̀˫˰ˮ˰˪˧˦ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧˦˾ˮ ˦˲ ˦˩˱ˮ˲ˮ˷˸ ˶˦̀ˮ˹˰ ˴˶˦˻˸ˮ˯˦˾ˮ 

̂ˮ˲˦˱˩˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ˷ ˾˪˩˨˪˲ˮ˷ ˭˦˶ˮ˼ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨. 

 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˷˹˶˷ ˱ˮ˱˦˶˭˳˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˦˺˳˲˩˳ ˧ˮ˶˵˦˷, ˶˦˭˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ ˩˦˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˩˪˷ ˩˦ ˷˦˫˦̃˶˳˩ 

˩˦ˮ˾˫˦˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˦˺˳˲˩˳ ˧ˮ˶˵˦ˬ˪. 2013 ̂˪˰˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˴˦˶˰˦˱˪˲˸ˮ ˨˦˲ˮ̄ˮ˰˦˫˩˦ ˨˦˶˯˫˪˹˰ 

̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧˷ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧˦˾ˮ, ˶˦˷˦̀ ˾˪˪́˰˳ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ ˱˳˪̄˩ˮ˲˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˶˪˨ˮ˷˸˶˦̀ˮ˦˷˦ ˩˦ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˦˺˳˲˩˳ ˧ˮ˶˵˦ˬ˪ ˱˦˭ ˷˦˫˦̃˶˳˩ ˩˦˾˫˪˧˦ˬ˪, ˦˷˪˫˪ ˦˱˨˫˦˶ˮ ˶˪˨ˮ˷˸˶˦̀ˮˮ˷˦ ˩˦ ˩˦˾˫˪˧ˮ˷ ˱˳˱˦˫˦˰˾ˮ 

˾˪˲˦˶˿˹˲˪˧˦ˬ˪. ˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ ˮ˱ˮ˷˦, ˶˳˱ ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧ˮ ˺˦˶˭˳ ˯˶ˮ˸ˮ˯ˮ˷ ˷˦˨˲˦˩ ˮ˻̀˦ ˩˦ ˦˶ ˮ˻˲˦ 
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˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ, ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧˦˾ˮ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶˱˦ ̀˫˰ˮ˰˪˧˦˱ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭˦˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˳˷ 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˶˪˨ˮ˷˸˶˦̀ˮ˦˷˦ ˩˦ ˷˦˫˦̃˶˳˩ ˩˦˾˫˪˧˦ˬ˪, ˦˷˪˫˪ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˷˦˫˦̃˶˳ ˧˦ˬ˦˶ˬ˪. 

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˾ˮ ˯˦˴ˮ˸˦˰˩˦˧˦˲˩˪˧˦ ˨˹˰ˮ˷̄˱˳˧˷ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮˮ˷ ˯˦˲˳˲ˮ˪˶˪˧˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˱˳˷˦ˬ˶˪˧˪˧ˮ˷ 

˨˦˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˦˷ 

 

̀˦˰˯˪˹˰ˮ ˮ˲˫˪˷˸˳˶˪˧ˮ˷ ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ ˪˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˦ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˪˧ˮ˷ ˯˦˲˳˲ˮ˪˶˪˧ˮ˷ 

˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧˦˷˦ ˩˦ ˲˳˶˱˦˸ˮ˹˰ ˦˻˸˪˧˷, ˦˲ ̀˦˰˯˪˹˰ˮ ˹̂˽˪˧˪˧ˮ˷ ˬ˪˩˦˱̄˪˩˫˪˰˳˧˦˷ ˦˲ 

˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˦˷. ˽˫˪˰˦ ˴˳˸˪˲̀ˮ˹˶˱˦ ˮ˲˫˪˷˸˳˶˱˦ ˯˳˲˷˹˰˸˦̀ˮ˪˧ˮ ˹˲˩˦ ˨˦ˮ˦˶˳˷ ˷˦˯˹˭˦˶ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ 

˱˶˿˪˫˪˰˭˦˲ ˮ˱ˮ˷ ˨˦˩˦˷˦̂˽˫˪˸˦˩, ˭˹ ˶˦˱˩˪˲˦˩ ˩˦ ˶˦ ˱˳̀˹˰˳˧ˮ˭ (i) ˦˶ˮ˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ ˱˦˭˭˫ˮ˷ ˯˦˲˳˲ˮ˪˶ˮ 

˯˦˴ˮ˸˦˰˩˦˧˦˲˩˪˧˦, (ii) ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳˽˪˲˪˧˦ ˨ˮ˶˦˳˷ ˷˦̄ˮ˭ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˸ˮ˴ˮ˷ ˯˶˪˩ˮ˸ˮ˷ 

˹ˬ˶˹˲˫˪˰˷˦˽˳˺˦˩ ˩˦ (iii) ˪̄˪˧˦ ˷̄˫˦ ˾˪ˬ˼˹˩˫˪˧ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˾˪́˪˲˦˷ ˦˲ ˩˦˨ˮ˶˦˫˪˧˦˷. ˺ˮ˲˦˲˷˹˶˱˦ 

ˮ˲˷˸ˮ˸˹˸˪˧˱˦ ˯˳˲˷˹˰˸˦̀ˮ˪˧ˮ ˹˲˩˦ ˨˦ˮ˦˶˳˲ ˷˦˯˹˭˦˶ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ ˱˶˿˪˫˰˪˧˭˦˲ ˦˲ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ 

˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˰˪˧˭˦˲ ˮ˱ˮ˷ ˩˦˷˦˩˨˪˲˦˩, ˭˹ ˶˳˨˳˶ ˯˰˦˷ˮ˺ˮ̀ˮ˶˩˪˧˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ ˱ˮ˲ˮ˱˦˰˹˶ˮ ˷˦˶˪ˬ˪˶˫˳ 

˱˳˭̄˳˫˲˪˧ˮ˷ ˦˲ ˱˷˨˦˫˷ˮ ˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˱ˮˬ˲˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷. 

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˷̄˫ˮ˷˪˧˦ ˪˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˦ ˨˦˶˯˫˪˹˰ ˾˪ˬ˼˹˩˫˪˧˷  

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ ˦˶ ˽˳˺ˮ˰˦ ˩˦ ˦˶ ˮ˻˲˪˧˦ ˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˦˾˾-ˮ˷ 1993 ̂˰ˮ˷ ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˯˦˲˳˲ˮ˷ 

(Ă˦˾˾-ˮ  ˷˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˯˦˲˳˲ˮñ) ˦˲ ˶˳˱˪˰ˮ˱˪ ˾˸˦˸ˮ˷ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧ˮ˷ ˷˦˺˹́˫˪˰ˬ˪. ˴˳˸˪˲̀ˮ˹˶ 

ˮ˲˫˪˷˸˳˶˪˧˷ ˦˶ ˾˪˪́˰˪˧˦˭ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧˦ ˦˲ ˶˪˦˰ˮˬ˦̀ˮ˦ ˨˦˶˩˦ ˮ˱ ˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧ˮ˷,˦ ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ 

˭˦˫ˮ˷˹˺˰˩˪˧˦ ˦˾˾-ˮ˷ ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˯˦˲˳˲ˮ˷ ˩˦ ˶˳˱˪˰ˮ˱˪ ˾˸˦˸ˮ˷ ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ 

˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧ˮ˭ ˨˦˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˹˰ˮ ˶˪˨ˮ˷˸˶˦̀ˮˮ˷ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧ˮ˷˨˦˲ ˦˲˩˦ ˮ˱ ˳˴˪˶˦̀ˮ˪˧˾ˮ, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˦˶ 

˪˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˦  ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧˷. ˴˳˸˪˲̀ˮ˹˶ˮ ˮ˲˫˪˷˸˳˶˪˧ˮ˷ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦˦, ˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˲, ˶˳˱ ˱˦˭ 

˱ˮ˪˶ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧˦ ˩˦ ˶˪˦˰ˮˬ˦̀ˮ˦ ˾˪˪˶˭˪˧˹˰ ˾˸˦˸˪˧˷˦ ˭˹ ˷̄˫˦ ˻˫˪˽˲˪˧˾ˮ ˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˪˧˩˪˷ 

˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧ˮ˷ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧˷. 

 

ˮ˲˫˪˷˸˳˶˪˧ˮ ˹˲˩˦ ˩˦˪˽˶˩˲˳˲ ˶˪˨ˮ˷˸˶˦˸˳˶ˮ˷, ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷ ̂˦˶˱˳˱˦˩˨˪˲˰ˮ˷ ˩˦, ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ 

˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧˾ˮ, ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˲˳˱ˮ˲˦˰˹˶ ˮ˱˺˰˳˧˪˰ˮ˷ ˴˶˳̀˪˩˹˶˪˧˷  

 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ ˨˦˩˦˷˦̄˩˪˰˪˧˷ ˨˦˩˦˹̄˩ˮ˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧˷ ˩˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ 

˲˳˱ˮ˲˦˰˹˶ ˱˺˰˳˧˪˰˪˧˷, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˪˧˹˰˲ˮ ˦˶ˮ˦˲ ˶˪˨ˮ˷˸˶˦˸˳˶ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ̂˦˶˱˳˪˧˹˰ ˶˪˪˷˸˶˾ˮ 

(˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧˾ˮ ˨˦˲˷˦ˬ˼˫˶˹˰ˮ ˭˦˶ˮ˼ˮ˷˦˭˫ˮ˷). ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˨˦˩˦˷˦̄˩˪˰˪˧ˮ˷ 

˱ˮ˼˪˧ˮ˷˦˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶ˮ ˹˲˩˦ ˩˦˪˽˶˩˲˳˷ ˶˪˨ˮ˷˸˶˦˸˳˶ˮ˷ ˩,˦ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧˾ˮ, ˲˳˱ˮ˲˦˰˹˶ˮ 

˱˺˰˳˧˪˰ˮ˷ ˴˶˳̀˪˩˹˶˪˧˷. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˦˶ ˯ˮ˷˶˹˰˳˧˷ ˦˶˦˲˦ˮ˶ ˴˦˷˹̄ˮ˷˱˨˪˧˰˳˧˦˷ ˿˦˲˦̂˪˶˪˧ˮ˷ ˷ˮˬ˹˷˸˪ˬ  ˪˦˲ 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˧˪˲˪˺ˮ̀ˮ˦˶˪˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˭˦˲̄ˮ˷ ˱ˮ˼˪˧˦ˬ˪. 

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ ˱ˮ˹˭ˮ˭˪˧˷, ˶˳˱ ˨˦˶˯˫˪˹˰ ˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧˾ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷ ̂˦˶˱˳˱˦˩˨˪˲˪˰˷ 

˱˳˹̂˪˫˷ ˻˱˪˩˪˧˪˧ˮ˷ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷ ˷˦̄˪˰ˮ˭, ˱˦˨˶˦˱ ˱̄˳˰˳˩ ˮ˱ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ, ˭˹ 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷ ̂˦˶˱˳˱˦˩˨˪˲˰ˮ˷ ˴˦˷˹̄ˮ˷˱˨˪˧˰˳˧˦ ˩˦ˬ˼˫˪˹˰ˮ˦ ˩˦/˦˲ ̂ˮ˲˦˷̂˦˶ ˦˶ˮ˷ ˦˲˦ˬ˼˦˹˶˪˧˹˰ˮ 

˩˦/˦˲ ˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺ˮ˰ˮ˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˱ˮ˷˦˼˪˧ˮ ˺˳˶˱ˮ˭. ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷ ̂˦˶˱˳˱˦˩˨˪˲˪˰˷ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˦˶ 

˾˪˪́˰˳˷ ˨˦˶˯˫˪˹˰ˮ ˻˱˪˩˪˧˪˧ˮ˷ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˦ ˩˦, ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩, ˦˱˨˫˦˶ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷ 

̂˦˶˱˳˱˦˩˨˪˲˪˰ˮ ˫˪˶ ˨˦˲˦̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˷ ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ ˻˱˪˩˪˧˦˷, ˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ ˴˦˷˹̄ˮ˷˱˨˪˧˰˳˧ˮ˷ ˩˦ˬ˼˫˪˫ˮ˷ ˩˦/˦˲ 

̂ˮ˲˦˷̂˦˶ˮ ˦˲˦ˬ˼˦˹˶˪˧ˮ˷ ˩˦/˦˲ ˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺ˮ˷˦. ˱˷˨˦˫˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧˾ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧˷ ˦˲ ˲˳˱ˮ˲˦˰˹˶ 

˱˺˰˳˧˪˰˪˧˷ ˴ˮ˶˩˦˴ˮ˶ ˱˳˹̂˪˫˭ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ ˻˱˪˩˪˧ˮ˷ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˦. 

 



18 
 

˱˳˱˦˫˦˰˾ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˾˪ˮ̀˫˦˰˳˷ ˦˲ ˹˦˶ˮ ˮ˭˻˫˦˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˷ 

˩˦˶˼˫˪˫ˮ˩˦˲ ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪ ˹˺˰˪˧˪˧ˬ˪ 

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ ˱˳ˮ̀˦˫˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷ ˯˶˪˧ˮ˷ ˱˳̂˫˪˫ˮ˷ ̂˪˷˪˧˷, ˶˦˭˦ ˨˦˲̄ˮ˰˹˰ˮ ˮ˻˲˪˷  ˮ˷ 

˷˦˯ˮ˭̄˪˧ˮ, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˬ˳˨˦˩˦˩ ˨˦˫˰˪˲˦˷ ˦̄˩˪˲ ˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷ ˮ˲˸˪˶˪˷˪˧ˬ˪. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ 

˹˾˫˪˧˷ ˨˦˲˷˦ˬ˼˫˶˹˰ˮ ˹˱˶˦˫˰˪˷˳˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˩˦˲˦˶˿˪˲ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˷˦˫˦˰˩˪˧˹˰˳ 

˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ˼˪˧˦˷, ˮ˱ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷ ˿˦˭˫˰ˮ˭, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˦˶ ˪˷̂˶˪˧˳˩˲˪˲ ˯˶˪˧˦˷ ˩˦ ˶˳˱˰˪˧˱˦̀ 

̄˱˦ ˱ˮ˷̀˪˷ ˹˱˶˦˫˰˪˷˳˧ˮ˷ ̂ˮ˲˦˦˼˱˩˪˨. 

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˦˶ ˦˶˷˪˧˳˧˩˪˷ ˦˻˸ˮ˹˶ˮ ˷˦˫˦̃˶˳ ˧˦ˬ˦˶ˮ 

  

˦˶ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˮ˱ˮ˷ ˨˦˶˦˲˸ˮ˦, ˶˳˱ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˦˻˸ˮ˹˶ˮ ˷˦˫˦̃˶˳ ˧˦ˬ˦˶ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˩˪˧˦. ˦˶̀ ˮ˱ˮ˷ ˨˦˶˦˲˸ˮ˦ 

˦˶˷˪˧˳˧˷, ˶˳˱ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ ˦˱˨˫˦˶ˮ ˧˦ˬ˦˶ˮ ˾˪˲˦˶˿˹˲˩˪˧˦. ˭˹ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˦˻˸ˮ˹˶ˮ ˷˦˫˦̃˶˳ 

˧˦ˬ˦˶ˮ ˦˶ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˩˪˧˦ ˦˲ ˦˶ ˾˪˲˦˶˿˹˲˩˪˧˦, ˦˱˦˲ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˦˶˷˪˧ˮ˭˦˩ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭˦˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˳˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ 

˧˦ˬ˦˶ˬ˪ ˦˲ ˷˦˫˦̃˶˳ ˺˦˷˷˦ ˩˦ ˰ˮ˯˫ˮ˩˹˶˳˧˦ˬ˪ ˧˪˫˶ˮ ˺˦˻˸˳˶ˮ˷ ˨˦˱˳, ˶˳˱˪˰˭˦ ˨˦˶˯˫˪˹˰ˮ ˲˦̂ˮ˰ˮ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˦˶ 

˪˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˳˩˪˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˯˳˲˸˶˳˰˷. ˭˹ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˭ ˫˦̃˶˳˧˦ ˱˦˭ˮ ˴ˮ˶˫˪˰˦˩ˮ ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨ 

̄˩˪˧˦, ˾˪˷˦́˰˳˦ ˮ˷ˮ˲ˮ ˨˦ˮ˽ˮ˩˳˷ ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷ ˺˦˷˭˦˲ ˾˪˩˦˶˪˧ˮ˭ ˩ˮ˷˯˳˲˸ˮ˶˪˧˹˰ ˺˦˷˦˩ ˮ˱ ˱˳˱˪˲˸ˮ˷˦˭˫ˮ˷ 

˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ ˨˦˲˦˯˫˪˭ˮ˷, ˱˷˨˦˫˷ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˧˦ˬ˶ˮ˷, ˬ˳˨˦˩ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˷˦ ˩˦ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˷ ˨˦˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧ˮ˭. 

˫˦˩˦˱˩˪ ˨˦˱˳˷˽ˮ˩˫˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˶ˮ˷˯ˮ 

˴˶˳˷˴˪˻˸˾ˮ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˷ ˭˦˲˦̄˱˦˩ ˪˱ˮ˸˪˲˸˷ ˦˻˫˷ ˹˺˰˪˧˦ ˫˦˩˦ˬ˪ ˦˩˶˪ ˨˦˱˳ˮ˷˽ˮ˩˳˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ. 

˭˹ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ ˮ˻˲˪˧˦ ˨˦˱˳˷˽ˮ˩˹˰ˮ ˫˦˩˦ˬ˪ ˦˩˶˪, ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶ˮ˷˭˫ˮ˷ ˿˲˩˪˧˦ ˮ˱ˮ˷ ˶ˮ˷˯ˮ ˶˳˱ ˱ˮˮ˼˳˷ 

˲˦˯˰˪˧ˮ ˹˯˹˨˪˧˦ (yield) ˫ˮ˩˶˪ ˱˳˪˰˳˩˦. ˦˷˪˭ˮ ˨˦˱˳˷˽ˮ˩˫˦ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˱˳̄˩˪˷ ˮ˱ ˱˳˱˪˲˸˾ˮ ˶˳˩˪˷˦̀ ˹˯˹˨˪˧˪˧ˮ 

(yields) ˧˦ˬ˦˶ˬ˪ ˦˶˷˪˧˹˰ ˾˪˷˦˩˦˶ˮ˷ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˬ˪ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧˹˰ˮ˦, ˶˦̀ ˮ˱˦˷ ˲ˮ˾˲˦˫˷ ˶˳˱ ˮ˲˫˪˷˸˳˶˷ 

˾˪˷˦́˰˪˧˰˳˧˦ ˪˻˲˪˧˦ ˱˳˦̄˩ˮ˲˳˷ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˹˯˹˨˪˧ˮ˷ ˶˪ˮ˲˫˪˷˸ˮ˶˪˧˦ ˩˦˧˦˰ˮ ˹˯˹˨˪˧ˮ˷(yields) ˱˻˳˲˩˪ 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧˾ˮ.  

 

1.1. ˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˷̄˫˦ ˶ˮ˷˯˪˧ˮ  

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˷˦̅˦˶˳ ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˦˲˨˦˶ˮ˾˫˦˰˩˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳ ˨˦̄˩˪˧˦ ˩˦ ˱˦˷ˬ˪ 

˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ ˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧ˮ ˩˦ ˦˲˨˦˶ˮ˾˨˪˧ˮ˷ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧ˮ ˨˦˫˶̀˪˰˩˪˧˦ 

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˷˦̅˦˶˳ ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˨˦̄˩˪˧˦ Ă˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˧˦ˬ˶ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ñ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˯˦˲˳˲ˮ˭ (Ă˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˯˦˲˳˲ˮñ) ˨˦˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˹˰ˮ ˦˲˨˦˶ˮ˾˫˦˰˩˪˧˹˰ˮ 

˷˦̂˦˶˱˳. ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˯˦˲˳˲ˮ ˦̂˪˷˪˧˷ ˨˦˶˯˫˪˹˰ˮ ˭˦˲̄˱˳˧˪˧ˮ˷ ˦˼˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ˨˦˱̃˫ˮ˶˫˦˰˪˳ ˧ˮ˷ 

˱˳˭̄˳˫˲˪˧˷ ˮ˱ ˨˦˶ˮ˨˪˧˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷, ˷˦˩˦̀ ˦˲˨˦˶ˮ˾˫˦˰˩˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳˷ ˱˱˦˶˭˫˪˰ˮ ˳˶˨˦˲˳˪˧ˮ˷ ̂˪˫˶˪˧ˮ ˩˦ ˱ˮ˷ˮ 

˦˻̀ˮ˪˧ˮ˷ 20%-ˮ˷ ˦˲ ˱˪˸ˮ˷ ˴ˮ˶˩˦˴ˮ˶ˮ ˦˲ ˦˶˦˴ˮ˶˩˦˴ˮ˶ˮ ˱˺˰˳˧˪˰˪˧ˮ ˨˦˲ˮ̄ˮ˰˪˧˦ Ă˩˦ˮ˲˸˪˶˪˷˪˧˹˰ ˴ˮ˶˦˩ñ (˪˷ 

˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧ˮ ˨˦˲˷˦ˬ˼˫˶˹˰ˮ˦ ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˯ ˦˲˳˲ˮ˭). ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˯˦˲˳˲ˮ˷ ˭˦˲˦̄˱˦˩, 

˩˦ˮ˲˸˪˶˪˷˪˧˹˰ ˴ˮ˶˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˨˦˶ˮ˨˪˧˦ ˹˲˩˦ ˩˦˱˸˯ˮ̀˩˪˷ ˷˦˱˪˭˫˦˰˽˹˶˪˳ ˷˦˧̃˳˷ ˦˲ ˴˦˶˸˲ˮ˳˶˭˦ 

˷˦˪˶˭˳ ˯˶˪˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶. ˸˶˦˲ˬ˦˻̀ˮ˪˧ˮ, ˶˳˱˪˰˭˦ ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧˦ ˦˼˪˱˦˸˪˧˦ ˷˦̂˦˶˱˳˷ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧ˮ˷ 10%-˷, 

˹˲˩˦ ˩˦˱˸˯ˮ̀˩˪˷ ˷˦˪˶˭˳ ˯˶˪˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧ˮ ˦˶ ˫˶̀˪˰˩˪˧˦ ˨˦˶ˮ˨˪˧˪˧ˬ˪, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˮ˩˪˧˦ 

˦˲˨˦˶ˮ˾˫˦˰˩˪˧˹˰ ˷˦̂˦˶˱˳˷˦ ˩˦ ˱ˮ˷ 100%-ˮ˦˲ ˾˫ˮ˰˳˧ˮ˰ ˷˦̂˦˶˱˳˷ ˦˲ 100%-ˮ˦˲ ˦˻̀ˮ˳˲˪˶˷ ˾˳˶ˮ˷ (ˮ̄ˮ˰˪˭ 

Ă˷˦˰ˮˬˮ˲˨˳ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ - ˦˲˨˦˶ˮ˾˫˦˰˩˪˧˹˰ ˷˦̂˦˶˱˳˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ 

˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧ˮñ). ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩, ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˷˦̅˦˶˳ ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˴˦˶˸˲ˮ˳˶˭˦ 

˯˶˪˧˦ ˩˦˦˱˸˯ˮ̀˪˧˷ ˩˦ˮ˲˸˪˶˪˷˪˧˹˰ ˴ˮ˶˪˧˭˦˲ ˨˦˶ˮ˨˪˧˪˧˷. 

 



 

19 
 

˨˦˶˩˦ ˬ˪˱˳˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ˷˦, ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˯˦˲˳˲ˮ ˦̂˪˷˪˧˷ ˦˲˨˦˶ˮ˾˨˪˧ˮ˷ ˯˳˲˯˶˪˸˹˰ 

˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧˷ ˦˲˨˦˶ˮ˾˫˦˰˩˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷. ˦˲˨˦˶ˮ˾˫˦˰˩˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳ ˫˦˰˩˪˧˹˰ˮ˦, 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˶˳˫˲˹˰ ˧˦˲˯˷ ̂˦˶˹˩˨ˮ˲˳˷, ˨˦˱˳˦˻˫˪˽˲˳˷ ˦˲ ˱ˮ˷ˮ ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˪˧˹˰ 

˱˺˰˳˧˪˰˪˧˷ ˱ˮ˦̂˳˩˳˷ ̂˰ˮ˹˶ˮ, ˲˦̄˪˫˦˶̂˰ˮ˹˶ˮ ˩˦ ˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˦˲˨˦˶ˮ˾˪˧ˮ. ˭˹ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˭ ˫˦̃˶˳˧˦ ̄˩˪˧˦ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˦˺˳˲˩˳ ˧ˮ˶˵˦ˬ˪, ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ ˹˲˩˦ ˨˦˩˦˪̀˪˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˦˺˳˲˩˳ ˧ˮ˶˵˦˷˦̀. 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˧˦˲˯ˮ ˹˺˰˪˧˦˱˳˷ˮ˰ˮ˦, ˦˲˨˦˶ˮ˾˫˦˰˩˪˧˹˰ ˷˦̂˦˶˱˳˷ ˱˳˷˭̄˳˫˳˷ ˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ 

ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦. 

 

˩˦ˮ˲˸˪˶˪˷˪˧˹˰ ˴ˮ˶˪˧˭˦˲ ˨˦˶ˮ˨˪˧˪˧ˮ˷ ˩˦˱˸˯ˮ̀˪˧ˮ˷ ˩˦ ˦˲˨˦˶ˮ˾˨˪˧ˮ˷ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ 

˸˫ˮ˶˭ˮ ˨˦̄˩˪˧˦ ˩˦ ˾˪˷˦́˰˳˦ ˨˦˫˰˪˲˦ ˱˳˦̄˩ˮ˲˳˷ ˱ˮ˷ˮ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˪˺˪˻˸ˮ˦˲˳˧˦ˬ˪. ˦˱˦˷˭˦˲, ˨˦˶˯˫˪˹˰ 

˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧˾ˮ, ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ ˭˦˲̄˱˳˧ˮ˷ ˦˶˦˶˷˪˧˳˧˦˱ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷ ˨˦˶ˮ˨˪˧ˮ˷ ˨˦˹˻˱˪˧˦. 

  



20 
 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˽ˮ˩˫ˮ˩˦ ˲˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˰ˮ˷ ˨˦˱˳˽˪˲˪˧˦ 

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˩˦˲ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ̂˱ˮ˲˩˦ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ ˨˦˱˳ˮ˽˪˲˪˧˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˨˶́˪˰˫˦˩ˮ˦˲ˮ 

˷˸˶˦˸˪˨ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˲˷˦̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˰˦˩. ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ ˯˦˴ˮ˸˦˰˸˪˫˦˩ˮ˦ ˩˦ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˽˳˫˪˰̂˰ˮ˹˶˦˩ 

˦˩˨˪˲˷ ˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ˮ ˩˦˲˦̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˧ˮ˹̅˪˸˷. 2015 ̂˰ˮ˷ ˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ˮ ˩˦˲˦̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˧ˮ˹̅˪˸ˮ ˮ˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˷ 

̄˦˶̅˪˧˷ ˳˶ˮ ˱˭˦˫˦˶ ˮ˱ˮ˱˦˶˭˹˰˪˧ˮ  ˭ - ̂˽˰ˮ˷/˿˦˱˩ˮ˲˦˶˪ ̂˽˰ˮ˷ ˩˦ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ 

˱ˮ˱˦˶˭˹˰˪˧ˮ˭. 

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˩˦˲ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ ˨˦˱˳˽˪˲˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˪˧˦ ˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ˮ ˩˦˲˦̄˦˶̅˪˧ˮ ˩˦˷˦˺ˮ˲˦˲˷˪˧˰˦˩. 

 

 

 

 

  



 

21 
 

˯˦˴ˮ˸˦˰ˮˬ˦̀ˮ˦ ˩  ˦˩˦˫˦˰ˮ˦˲˪˧˦ 

 

˻˫˪˱˳˭ ˱˳̀˪˱˹˰ ̀̄˶ˮ˰˾ˮ ̂˦˶˱˳˩˨˪˲ˮ˰ˮ˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮˬ˦̀ˮ˦ 2014 ̂˰ˮ˷ 31 ˩˪˯˪˱˧˶ˮ˷ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˭. 

˪˷ ̀̄˶ˮ˰ˮ ˨˦˲̄ˮ˰˹˰ ˮ˹˲˩˦ ˮ˽˳˷ ˮ˱ ˭˦˫˪˧˭˦˲ ˪˶˭˦˩, ˶˳˱˪˰˭˦ ˷˦˭˦˹˶˪˧ˮ̀˦˦ Ă˾˪˶˿˪˹˰ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˩˦ 

˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ñ ˩˦ Ă˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˷˦ ˩˦ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˪˧ˮ˷ ˨˦˲̄ˮ˰˫˦ ˩˦ ˦˲˦˰ˮˬˮ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˳˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ñ, ˦˷˪˫˪ 2014 ̂˰ˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˹̂˽ˮ˷˭˦˲ ˪˶˭˦˩, ˱˦˭ˮ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ ˾˪˲ˮ˾˫˲˪˧ˮ˭. 

˽˳˫˪˰ˮ˫˪ ˬ˪˱˳˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ̂˦˶˱˳˩˨˪˲ˮ˰ˮ˦ ̂ˮ˲˦˱˩˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˴˪˻˸˾ˮ. 

  

 
31 ˩˪˯˪˱˧˪˶ˮ 2014 

 
(˦˭˦˷ˮ ˰˦˶ˮ) 

˺˹˰˦˩ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ ˩˦ ˱˦˭ˮ ˪˻˫ˮ˫˦˰˪˲˸˪˧ˮ 9,486 

˩˦˫˦˰ˮ˦˲˪˧˦ 
 

˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˲˦˷˪˷̄˪˧ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ  356 

˦˶˦-˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˲˦˷˪˷̄˪˧ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ  78,573 

˷˹˰ ˲˦ ˷˪˷̄˪˧ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ  78,929 

˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ 
 

˷˦˦˻̀ˮ˳ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ  208,469 

˦˯˹˱˹˰ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˩˪˺ˮ̀ˮ˸ˮ                                        (97,020) 

˨˦˩˦˺˦˷˪˧ˮ˷ ˶˪ˬ˪˶˫ˮ 58,250 

˷˹˰ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ  169,699 

˷˹˰ ˯˦˴ˮ˸˰ˮˬ˦̀ˮ˦  248,628 
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˾˪˶˿˪˹˰ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˩  ˦˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ 

 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˻˫˪˱˳˭ ̂˦˶˱˳˩˨˪˲ˮ˰ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˦˷˦̄˦˫˷ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦˷ 2012 ̂˰ˮ˷ 31 

˩˪˯˪˱˧˶ˮ˷, 2013 ̂˰ˮ˷ 31 ˩˪˯˪˱˧˶ˮ˷ ˩˦ 2014 ̂˰ˮ˷ 31 ˩˪˯˪˱˧˶ˮ˷ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˭, ˦˼˪˧˹˰ˮ˦  ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ 

˹̂˽ˮ˷˪˧ˮ˩˦˲ ˩˦ ̂˦˯ˮ˭̄˹˰ˮ ˹˲˩˦ ˮ˻˲˪˷ ˦˱ ˹̂˽ˮ˷˪˧˭˦˲ ˪˶˭˦˩ ˩˦ ˮ˨ˮ ˱˭˰ˮ˦˲˳˧˦˾ˮ ˺˦˷˩˪˧˦ 

˯˳˲˷˳˰ˮ˩ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˹̂˽ˮ˷˪˧ˮ˭, ˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ ˾˪˲ˮ˾˫˲˪˧ˮ˭, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ̂˦˶˱˳˩˨˪˲ˮ˰ˮ˦ 

̂ˮ˲˦˱˩˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˴˪˻˸˾ˮ. 

 

ˮ˲˫˪˷˸˳˶˪˧ˮ ˹˲˩˦ ˦̀˲˳˧ˮ˪˶˪˧˩˲˪˲ ˮ˱ ˺˦˻˸˷, ˶˳˱ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˳˲˦̀˪˱˪˧ˮ, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ̂˦˶˱˳˩˨˪˲ˮ˰ˮ˦ 

˭˦˫˾ˮ Ă˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˷˦ ˩˦ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˪˧ˮ˷ ˨˦˲̄ˮ˰˫˦ ˩˦ ˦˲˦˰ˮˬˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 

̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˳˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ - 2013 ̂˰ˮ˷ 31 ˩˪˯˪˱˧˶ˮ˷˦ ˩˦ 2014 ̂˰ˮ˷ 31 ˩˪˯˪˱˧˶ˮ˷ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˭ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ 

˾˪˩˪˨˪˧ˮñ, ˦˼˪˧˹˰ˮ˦ 2014 ̂˰ˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˹̂˽ˮ˷˪˧ˮ˩˦˲; 2012 ˩˦ 2013 ̂˰˪˧ˮ˷ 31 ˩˪˯˪˱˧˶ˮ˷ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˭ 

˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ ˾˪˩˪˨˪˧˭˦˲ ˾˪˷˦˩˦˶˪˧˰˦˩ ˯ˮ, ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˳˲˦̀˪˱˪˧ˮ, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ̂˦˶˱˳˩˨˪˲ˮ˰ˮ˦ ˭˦˫˾ˮ 

Ă˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˷˦ ˩˦ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˪˧ˮ˷ ˨˦˲̄ˮ˰˫˦ ˩˦ ˦˲˦˰ˮˬˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˳˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ 

- 2012 ̂˰ˮ˷ 31 ˩˪˯˪˱˧˶ˮ˷˦ ˩˦ 2013 ̂˰ˮ˷ 31 ˩˪˯˪˱˧˶ˮ˷ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˭ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˪˧ˮñ, ˦˼˪˧˹˰ˮ˦ 2013 

̂˰ˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˹̂˽ˮ˷˪˧ˮ˩˦˲. 

 

˴˳˸˪˲̀ˮ˹˶ˮ ˮ˲˫˪˷˸˳˶˪˧ˮ ˹˲˩˦ ˨˦˪̀˲˳˲ ˾˪˶˿˪˹˰ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˩˦ ˷̄˫˦ ˷˦̄ˮ˷ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦˷ Ă˶ˮ˷˯ˮ˷ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ˷ñ, 

Ă˯˦˴ˮ˸˦˰ˮˬ˦̀ˮˮ˷˦ ˩˦ ˩˦˫˦˰ˮ˦˲˪˧ˮ˷ñ, Ă˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˷˦ ˩˦ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˪˧ˮ˷ ˨˦˲̄ˮ˰˫˦ ˩˦ 

˦˲˦˰ˮˬˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˳˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ñ ˩˦ Ă˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˦˼̂˪˶ˮ˷ñ ˭˦˫˪˧˾ˮ ˱ˮ˭ˮ˭˪˧˹˰ 

ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦˷˭˦˲ ˩˦ ˯˳˲˷˳˰ˮ˩ˮ˶˪˧˹˰ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˹̂˽ˮ˷˪˧˭˦˲ ˪˶˭˦˩, ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ ˯˳˱˪˲˸˦˶˪˧ˮ˷ ˿˦˭˫˰ˮ˭, 

˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ̂˦˶˱˳˩˨˪˲ˮ˰ˮ˦ ̂ˮ˲˦˱˩˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˴˪˻˸˾ˮ. 

 

˷˦˧˦˰˦˲˷˳ ˦˲˨˦˶ˮ˾˨˪˧˦, ˦˭˦˷ˮ ˰˦˶ˮ 

  31-˩˪-˯14 31-˩˪-˯13 31-˩˪-˯12 

˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ     

 ˦˶˦-˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ     

 ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˷˦˾˹˦˰˪˧˪˧ˮ 244,027 226,886 226,945 

˦˶˦-˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˷˦˫˦̃˶˳ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧ˮ 571 1,667 2,320 

˨˦̀˪˱˹˰ˮ ˷˪˷̄˪˧ˮ - 2,394 - 

˷̄˫˦ ˦˶˦-˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ 1,491 787 1,040 

˷˦˧˦˲˯˳ ˩˪˴˳ˬˮ˸ˮ 2,460 2,460 - 

˷˹˰ ˦˶˦-˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ 248,549 234,194 230,305 

˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ       

˷˦˷˦˻˳˲˰˳ ˱˦˸˪˶ˮ˦˹˰ˮ˶ˮ ˱˦˶˦˨˪˧ˮ 11,124 11,812 8,331 

˷˦˫˦̃˶˳ ˩˦ ˷̄˫˦ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧ˮ 15,513 16,505 15,447 

˨˦̀˪˱˹˰ˮ ˷˪˷̄˪˧ˮ 1,716 1,430 8,436 

̂ˮ˲˦˷̂˦˶ ˨˦˩˦̄˩ˮ˰ˮ ˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˱˳˨˪˧ˮ˷ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩ˮ 2,213 640 1712 

˾˪ˬ˼˹˩˹˰ˮ ˺˹˰ˮ  -  1,207  -  

˷˦˧˦˲˯˳ ˩˪˴˳ˬˮ̀ˮ  -   -  2460 

˺˹˰˦˩ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ ˩˦ ˱˦˭ ˪˻˫ˮ˫˦˰˪˲˸˪˧ˮ                   9,486 16,336 3,751 

˷˹˰ ˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ 40,052 47,930 40,137 

˷˹˰ ˦˸ˮ˫˪˧ˮ 288,601 282,124 270,442 
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˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ 

˷˦˦˻̀ˮ˳ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ 208,469 208,469 208,469 

˦˯˹˱˹˰ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˩˪˺ˮ̀ˮ˸ˮ                          (97,020)        (48,252)           (45,614) 

˨˦˩˦˺˦˷˪˧ˮ˷ ˶˪ˬ˪˶˫ˮ 58,250 59,286 59,788 

˷˹˰ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ 169,699 219,503 222,643 

        

˫˦˰˩˪˧˹˰˧˪˧ˮ       

˦˶˦-˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ       

˨˶́˪˰˫˦˩ˮ˦˲ˮ ˷˪˷̄ˮ 78,573 11,788 3,916 

˨˦˩˦˫˦˩˪˧˹˰ˮ ˱˳˨˪˧ˮ˷ ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ 20,564 18,344 16,746 

˷˹˰ ˦˶˦-˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ 99,137 30,132 20,662 

        

˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ       

˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˷˪˷̄˪˧ˮ 356 8,544 4,475 

˷˦˫˦̃˶˳ ˩˦ ˷̄˫˦ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ 16,671 18,928 18,946 

˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧ˮ˷ ˦˲˦˶ˮ̀̄˪˧ˮ 2,005 4,525 1,842 

˷̄˫˦ ˨˦˩˦˷˦̄˩˪˰ˮ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩˪˧ˮ 733 492 1874 

˷˹˰ ˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ 19,765 32,489 27,137 

˷˹˰ ˫˦˰˩˪˧˰˪˧˪˧ˮ 118,902 62,621 47,799 

˷˹˰ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ ˩˦ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ 288,601 282,124 270,442 

 

˱˳˨˪˧-ˬ˦˶˦˰ˮ˷ ˦˲˨˦˶ˮ˾˨˪˧˦ 

  2014 2013 2012 

        

˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ         101,968           99,230           91,506  

˷̄˫˦ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ             5,595              5,029              3,411  

˷˦˫˦̃˶˳ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧ˮ˷˦  ˨˦˹˺˦˷˹˶˪˧˦            (1,127)           (1,517)           (2,032) 

̄˪˰˺˦˷˪˧ˮ ˩˦ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˪˰˭˦ ˷̄˫˦ ˷˦˶˨˪˧˪˰ˮ         (23,395)         (20,711)         (21,448) 

̀˫˪˭˦ ˩˦ ˦˱˳˶˸ˮˬ˦̀ˮ˦         (16,998)         (17,567)         (16,887) 

˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷˦ ˩˦ ˨˦˩˦̀˪˱ˮ˷ ̄˦˶̅ˮ            (8,673)           (8,829)           (9,943) 

˲˪˩˰˪˹˰ˮ, ˷˦̂˫˦˫ˮ ˩˦ ˷̄˫˦            (5,036)           (4,740)           (3,891) 

˦˩˱ˮ˲ˮ˷˸˶˦̀ˮ˹˰ˮ             (2,594)           (2,179)           (2,662) 

ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶˹˰ˮ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ ˾˪˯˪˭˪˧˦            (3,523)           (2,329)           (2,063) 

CIP-ˮ˷ ˿˦˱˳̂˪˶˦  -            (2,043)   

˷̄˫˦ ˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ ̄˦˶̅˪˧ˮ         (14,535)         (11,425)           (9,751) 

˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ ˱˳˨˪˧˦           31,682           32,919           26,240  

˷˦˺ˮ˲˦˲˷˳ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ                 667                 950              1,805  

˷˦˺ˮ˲˦˲˷˳ ̄˦˶̅ˮ            (5,836)           (2,105)           (1,148) 

˱˳˨˪˧˦ ˩˦˧˪˨˫˶˦˱˩˪           26,513           31,764           26,897  

˱˳˨˪˧ˮ˷ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩ˮ            (5,509)           (7,191)           (6,739) 

˱˳˨˪˧˦           21,004           24,573           20,158  

˷̄˫˦ ˪ ˶˭˳˧˰ˮ˫ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ  -   -    

˷˹˰ ̂˰ˮ˷ ˱˳˨˪˧˦           21,004           24,573           20,158  
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˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˷˦ ˩  ˦˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˪˧ˮ˷ ˨˦˲̄ˮ˰˫˦ ˩  ˦˦˲˦˰ˮˬˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷  

̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˳˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ 

 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˪˶˭˳ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˷˦ ˩˦ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˪˧ˮ˷ ˻˫˪˱˳˭ ˱˳̀˪˱˹˰ˮ ˨˦˲̄ˮ˰˫˦ ˩˦ 

˦˲˦˰ˮˬˮ ́ˮ˶ˮ˭˦˩˦˩ 2012-2014 ̂˰˪˧˷ ˱˳ˮ̀˦˫˷. ˭˹ ˷̄˫˦˨˫˦˶˦˩ ˦˶ ˮ˻˲˦ ˱ˮ˭ˮ˭˪˧˹˰ˮ, ̂ˮ˲˦˱˩˪˧˦˶˪ ˩˳˯˹˱˪˲˸˾ˮ 

̂˦˶˱˳˩˨˪˲ˮ˰ ˴˪˶ˮ˳˩˪˧˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ ˱˳˴˳˫˪˧˹˰ˮ ˩˦/˦˲ ˦˱˳˼˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˦ 

˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˦˲˨˦˶ˮ˾˪˧ˮ˩˦˲. ˪˷ ˭˦˫ˮ ̂˦˯ˮ˭̄˹˰ˮ ˹˲˩˦ ˮ˻˲˪˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˦˲˨˦˶ˮ˾˪˧˭˦˲ ˩˦ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˦˭˦ ˪˱ˮ˷ˮˮ˷ 

̂ˮ˲˦˱˩˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ˷ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˲˦̂ˮ˰˾ˮ ˱˳̀˪˱˹˰ ˷̄˫˦ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦˷˭˦˲ ˪˶˭˦˩. 

˻˫˪˱˳˭ ̂˦˶˱˳˩˨˪˲ˮ˰ ˨˦˲̄ˮ˰˫˦˷˦ ˩˦ ˦˲˦˰ˮˬ˾ˮ, ˦˷˪˫˪ ˦˱ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ˷ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˲˦̂ˮ˰˾ˮ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˨˦˶˯˫˪˹˰ˮ 

ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ ˱˳ˮ̀˦˫˷ ˱˳˱˦˫˦˰ˬ˪ ˳˶ˮ˪˲˸ˮ˶˪˧˹˰ ˨˦˲̀̄˦˩˪˧˪˧˷. ˪˷ ˨˦˲̀̄˦˩˪˧˪˧ˮ ˪˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˦ ˶ˮ˷˯˪˧˷, 

˨˦˹˶˯˫˪˫˰˳˧˦˷˦ ˩˦ ˷̄˫˦ ˺˦˻˸˳˶˪˧˷, ˶˦˱˦̀ ˾˪˷˦́˰˪˧˪˰ˮ˦ ˺˦˻˸ˮ˹˶˦˩ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷ ˾˪˩˪˨˪˧ˮ, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ 

˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˲˦˩ ˨˦˲˷̄˫˦˫˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˪˧˦ ˮ˱ ˾˪˩˪˨˪˧ˮ˷˨˦˲, ˶˳˱˰˪˧˷˦̀ ˱˳ˮ̀˦˫˷ ˭˹ ˨˹˰ˮ˷̄˱˳˧˷ ˱˳˱˦˫˦˰ˬ˪ 

˳˶ˮ˪˲˸ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˨˦˲̀̄˦˩˪˧˪˧ˮ. ˮ̄ˮ˰˪˭ ˭˦˫˪˧ˮ Ă˶ˮ˷˯ˮ˷ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮñ ˩˦ Ă˱˳˱˦˫˦˰ˬ˪ ˳˶ˮ˪˲˸ˮ˶˪˧˹˰ˮ 

˨˦˲̀̄˦˩˪˧˪˧ˮñ. 

1.1. ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ, ˶ ˳˱˰˪˧ˮ̀ ˬ˪˨˦˫˰˪˲˦˷ ˦̄˩˪˲˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˦˲˨˦˶ˮ˾˪˧ˬ˪ 

˻˫˪˱˳˭ ˨˦˲̄ˮ˰˹˰ˮ˦ ˮ˷ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˬ˪˨˦˫˰˪˲˦˷ ˦̄˩˪˲˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˦˲˨˦˶ˮ˾˪˧ˬ˪: 

1.1.1. ˱˦˯˶˳˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ 

10 ̂˪˰ˮ̂˦˩ˬ˪ ˱˪˸ˮ ̄˲ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯ˮ˷ ˬ˶˩˦ ̂˪˰ˮ̂˦˩˾ˮ ˷˦˾˹˦˰˳˩ 6%-˷ ˾˪˦˩˨˪˲˩˦, 

˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ 2008 ̂˰ˮ˷ ˯˳˲˺˰ˮ˻˸ˮ˷ ˩˦ ˨˰˳˧˦˰˹˶ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˯˶ˮˬˮ˷ˮ˷˦. ˻˫˪˽˲ˮ˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯ˮ˷ ˬ˶˩˦˷ ̄˪˰˷ 

˹̂˽˳˧˩˦ ́˦˰ˬ˪ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ˶˪˺˳˶˱˪˧ˮ ˧˪˫˶ ˷˺˪˶˳˾ˮ, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˱ˮˬ˲˦˩ ˮ˷˦̄˦˫˩˦ ˯˳˶˹˺̀ˮˮ˷ ˦˼˱˳˺̄˫˶˦˷, 

˷˦˱˭˦˫˶˳˧˳ ˧ˮ˹˶˳˯˶˦˸ˮˮ˷ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧˦˷ ˩˦ ˹˺˶˳ ˪˺˪˻˸ˮ˦˲ ˱˹˾˦˳˧˦˷, ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˶˪˵ˮ˱ˮ˷ ˨˦˱˦˶˸ˮ˫˪˧˦˷ ˩˦ 

ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ̄˪˰˷˦˽˶˪˰ˮ ˨˦˶˪˱˳˷ ˾˪˻˱˲˦˷. 2014 ̂˰ˮ˷ ˮ˫˲ˮ˷˾ˮ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˱ ˩˦ ˪˫˶˳˯˦˫˾ˮ˶˱˦ ̄˪˰ˮ 

˱˳˦̂˪˶˪˷ ˦˷˳̀ˮ˶˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˾˪˭˦˲̄˱˪˧˦˷. ˪ ˷˾˪˭˦˲̄˱˪˧˦ ˱˳ˮ̀˦˫˷ ˼˶˱˦ ˩  ˦˽˳˫˰ˮ˷˱˳˱̀˫˪˰ˮ ˭˦˫ˮ˷˹˺˦˰ˮ 

˫˦̃˶˳˧ˮ˷ ˾˪˭˦˲̄˱˪˧˦˷˦̀, ˶˳˱˪˰ˮ̀ 2014 ̂˰ˮ˷ 1 ˷˪˻˸˪˱˧˶ˮ˩˦˲ ˦˱˳˻˱˪˩˩˦ ˩  ˦ ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˷˪˶ˮ˳ˬ˹˰˦˩ 

˨˦˹˦˩˫ˮ˰˪˧˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ 500 ˱ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰ˮ˷˨˦˲ ˾˪˱˩˨˦˶ˮ, ˷˦˪˶˭˳ ˷˦˧˦˵˳ ˷ˮ˷˸˪˱ˮ˷ ˱˻˳˲˪ 

˪˫ ˶˳˯˦˫˾ˮ˶ˮ˷ ˧˦ˬ˶ˮ˷ ˱ˮ˷˦̂˫˩˳˱˳˧˦˷ ˩  ˦ ̄˪˰˷ ˾˪˹̂˽˳˧˷ ˻˦˶˭˹˰ˮ ˴˶˳˩˹˻̀ˮˮ˷ ˪˻˷˴˳˶˸˷, ˦˷˪˫˪ ˦ ˱

˴˶˳˩˹˻̀ˮˮ˷ ˩ˮ˫˪˶˷ˮ˺ˮ̀ˮ˶˪˧˦˷ ˩  ˦ ˯˳˲˯˹˶˪˲˸˹˲˦˶ˮ˦˲˳˧˦˷. 2012 ̂˪˰˷ ˦˶˿˪˫˲˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨ ́˦˰˦˹˺˰˪˧ˮ˷ 

˱˾˫ˮ˩˳˧ˮ˦˲˱˦, ˩˪˱˳˯˶˦˸ˮ˹˰˱˦ ˨˦˩˦̀˪˱˦˱ ̄˪˰ˮ ˾˪˹̂˽˳ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˹˶ˮ ˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧ˮ˷ ˦˼ ˻˱ˮ˷ ˨˦́˰ˮ˪˶˪˧˦˷. 

˩˼˪˷, ̄˪˰ˮ˷˹˺˰˪˧˦˾ˮ ˽˳˺˲ˮ˷ ˱˪˷˦˱˪ ̂˪˰˷, ˱˱˦˶˭˫˪˰˱˦ ˯˳˦˰ˮ̀ˮ˦ Ă˻ ˦˶˭˹˰˱˦ ˳̀˲˪˧˦˱ñ ˦˿˫˪˲˦ ˭˦˫ˮ˷ˮ 

˱ˬ˦˩˽˳˺˲˦ - ˨˦˦˨˶́˪˰˳˷ ˧ˮˬ˲˪˷ˮ˷˭˫ˮ˷ ̄˪˰˷˦˽˶˪˰ˮ ˨˦˶˪˱˳˷ ˿˦˱˳˽˦˰ˮ˧˪˧˦, ˩  ˦̂˦˱˳ˮ̂˽˳ ˶˦˱˩˪˲ˮ˱˪ ˴˶˳˨˶˦˱˦ 

˦˩˨ˮ˰˳˧˶ˮ˫ˮ ˧ˮˬ˲˪˷ˮ˷ ̄˪˰˾˪˷˦̂˽˳˧˦˩, ˯ ˪˶́˳˩, ˷ ˳˺˰ˮ˷ ˱˪˹˶˲˪˳˧ˮ˷ ˷˺˪˶˳˾ˮ. 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯ˮ˷ ˬ˶˩˦˷ ˶˦˱˩˪˲ˮ˱˪ ˺˦˻˸˳˶ˮ ˨˦˲˦˴ˮ˶˳˧˪˧˷. ˻˫˪˽˲ˮ˷ ˨˪˳˨˶˦˺ˮ˹˰ ˱˩˪˧˦˶˪˳˧˦˷ ˬ˼˫˦ˬ˪ 

˨˦˷˦˷˫˰˪˰ˮ˷ ˦˶˱˻˳˲˪, ˪˲˪˶˨˪˸ˮ˯˹˰ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˭ ˱˩ˮ˩˦˶ ˦ˬ˪˶˧˦ˮ̅˦˲˷˦ ˩  ˦ ̀˪˲˸˶˦˰˹˶ ˦ˬˮ˦˷ ˩  ˦ ˱˦˭ 

˩˦˷˦˫˰˪˰ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧˷ ˾˳˶ˮ˷ ˨˦˩˦˱̂˽˫˪˸ ˮ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˧˦ ˦˻˫˷ ˸˶˦˲˷˴˳˶˸ˮ˶˪˧ˮ˷˦ ˩  ˦ ˰˳˨ˮ˷˸ˮ˯ˮ˷ 

˭˫˦˰˷˦ˬ˶ˮ˷ˮ˭. ˹˯˦˲˦˷˯˲˪˰ˮ ˦˭̂˰˪˹˰ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ˩ˮ˩ ˮ̂˦˶˱˦˸˪˧ˮ˭ ˫ˮ˭˦˶˩˪˧˳˩˦ ˸˹˶ˮˬ˱ˮ˷ ˷˺˪˶˳. 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷˭˫ˮ˷ ˹̀̄˳˹˶ˮ ˫˦˰˹˸ˮ˷ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ̂˽˦˶˳˦ ˱˳˨ˬ˦˹˶˳˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˦˩ ˾˪˱˳˷˹˰ ˭˦˲̄˪˧ˮ - 2005-

2014 ̂ ˰˪˧˾ˮ ˷˸˹˱˶˪˧ˮ˷ ˶˦˳˩˪˲˳˧ˮ˷ ̂˰ˮ˹˶ˮ ˬ˶˩ˮ˷ ˷˦˾˹˦˰˳ ˸˪˱˴ˮ 28.9%-ˮ  ˷˸˳˰ ˮˮ˽˳. ˦ ˱˭˦˲̄˪˧˱˦ 2014 

̂˪˰˷ 1,8 ˱ ˮ˰ˮ˦˶˩ˮ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶ˮ ˾˪˦˩˨ˮ˲˦. ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˦˾ˮ ˦˷˪˫˪ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ̄˪˰˷˦˽˶˪˰ˮ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ ˮ˱ˮ˷˦˭˫ˮ˷, ˶˳ ˱

˱˳ˮˬˮ˩˳˷ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ˴ˮ˶˩˦˴ˮ˶ˮ ˹̀̄˳˹˶ˮ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˪˧ˮ ̆ˮ˩˶˳˪˲˪˶˨˳˷˪˻˸˳˶˾ˮ. ˪˫ ˶˳˯˦˫˾ˮ˶˭˦˲ 

̄˪˰˱˳̂˪˶ˮ˰ˮ ˼˶˱˦ ˩  ˦ ˽˳˫˰ˮ˷˱˳˱̀˫˪˰ˮ ˭˦˫ˮ˷˹˺˦˰ˮ ˫˦̃˶˳˧ˮ˷ ˾˪˭˦˲̄˱˪˧ˮ˷ ˱˳˻˱˪˩˪˧˦˷˭˦˲ ˪˶˭˦˩ 

˱˳˷˦˰˳˩˲˪˰ˮ˦ ˩˦˿˻˦˶˪˧˹˰ˮ ˬ˶˩ˮ˷˭˫ˮ˷ ˦̄˦˰ˮ ˾˪˷˦́˰˪˧˪˰˳˧˪˧ˮ˷ ̂˦˶˱˳˻˱˲˦. 

Ă˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˭˦˫ˮ˷˹˺˰˪˧ˮ˷ ˦˻˸ˮñ, ˶˳˱˪˰ˮ̀ 2013 ̂˰ˮ˷ 31 ˩˪˯˪˱˧˶ˮ˩˦˲ ˦˱˳˻˱˪˩˩˦, ˱˭˦˫˶˳˧ˮ˷ ̄˦˶̅˪˧˷ 

ˬ˼˹˩˦˫˷ ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˾ˮ˩˦ ˴˶˳˩˹˻˸ˮ˷ 30%-˱˩˪, ˺ˮ˷˯˦˰˹˶ ˩˪˺ˮ̀ˮ˸˷ - ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˾ˮ˩˦ ˴˶˳˩˹˻˸ˮ˷ 3%-˱˩˪, 
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̄˳˰˳ ˱˭˦˫˶˳˧ˮ˷ ˫˦˰˷ - ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˾ˮ˩˦ ˴˶˳˩˹˻˸ˮ˷ 60%-˱˩.˪ Ă˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˭˦˫ˮ˷˹˺˰˪˧ˮ˷ ˦˻˸ˮ˷ñ ˭˦˲˦̄˱˦˩, 

˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳˷ ˱˦˷˾˸˦˧ˮ˷ ˦̄˦˰ˮ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩˪˧ˮ˷ ˾˪˱˳˼˪˧˦˱˩˪ ˦˲ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩˪˧ˮ˷ (˨˦˶˩˦ ˦˻̀ˮˬˮ˷˦) 

˨˦˲˦˯˫˪˭˪˧ˮ˷ ˨˦ˬ˶˩˦˱˩˪ ˱˳ˮ˭̄˳˫˪˧˦, ˬ˳˨ˮ˪˶˭ˮ ˨˦˱˳˲˦˯˰ˮ˷ˮ˷ ˨˦˶˩˦, ˱˭˦˫˶˳˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˮ˲ˮ̀ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˷˦̅˦˶˳ 

˶˪˺˪˶˪˲˩˹˱˪˧ˮ˷ ˿˦˸˦˶˪˧˦. ˪˷ ˲˳˶˱˦ ˱ˮˬ˲˦˩ ˮ˷˦̄˦˫˷ ˧ˮˬ˲˪˷ˮ˷˭˫ˮ˷ ̄˪˰˷˦˽˶˪˰ˮ ˨˦˶˪˱˳˷ ˾˪˲˦˶˿˹˲˪˧˦˷, 

˨˦˲˷˦˯˹˭˶˪˧ˮ˭ ˮ˱ˮ˷ ˨˦˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧ˮ˭, ˶˳ ˱ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳ ˹˯˫˪ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ˪˶-˭˪˶˭˷ ˱˷˳˺˰ˮ˳˷ ˮ  ˱

˻˫˪˽˲˪˧ˮ˩˦˲, ˷˦˩˦̀ ˽˫˪˰˦ˬ˪ ̄˪˰˷˦˽˶˪˰ˮ ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˶˪˵ˮ˱˪˧ˮ˦: ˦ ˻ ̄˩˪˧˦ ˱̄˳˰˳˩ ˪˻˫˷ˮ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩ˮ˭ 

˩˦˧˪˨˫˶˦, ˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷ ˯˳˶˴˳˶˦̀ˮ˹˰ˮ ˱˳˨˪˧ˮ˷ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩ˮ˭ (15%) ˩  ˦ˮ˲˩ˮ˫ˮ˩˪˧ˮ˷ ˷˦˾˪˱˳˷˦˫˰˳ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩ˮ˭ 

(20%). 

1.1.2. ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷ ˦˲˦˰ˮˬˮ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷, ˽˳˺ˮ˰ˮ ˷˦˧̃˳˭˦ ˯˦˫˾ˮ˶ˮ˷ ˻˫˪˽˲˪˧˷ ˾˳˶ˮ˷, ˪˶-˭˪˶˭ˮ ˹˩ˮ˩˪˷ˮ ˨˦˲˦̄˰˪˧˦˩ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ 

˨˦˦˿˲ˮ˦ ˪˶˭ ˷˹˰ ˱˳˷˦̄˰˪ˬ˪. ˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ ˱˩ˮ˩˦˶ˮ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˷˦, ˻˫˪˽˦˲˦ ˱˭˪˰ˮ ˶ˮ˨ˮ 

˷ˮ˶˭˹˰˪˪˧ˮ˷ ̂ˮ˲˦˾˪ ˩˨˦˷ ˷˦˷˱˪˰ˮ ̂˽˰ˮ˭ ˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶˾ˮ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˩˦ 

˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ˷ ˨˦˹˱̅˳˧˪˷˪˧ˮ˷ ˭˫˦˰˷˦ˬ˶ˮ˷ˮ˭. 

2008 ̂˰˦˱˩˪ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˦˷ ˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺˩˦ ̂˽˰ˮ˷ 66  ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˱˭˪˰ 

˻˫˪˽˦˲˦˾ˮ. 2008 ̂˪˰˷ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˹˰ˮ ˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˦̀ˮˮ˷ ˾˪˱˩˪˨ ˮ˱ ˯˳˱˴˦˲ˮ˪˧ˮ˷ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ 

˪˱˷˦̄˹˶˪˧˳˩˦ ˭˧ˮ˰ˮ˷˷, ˱̀̄˪˭˦˷˦ ˩˦ ˶˹˷˭˦˫˷, ˾˪ˮ˷˽ˮ˩˦ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˨˰˳˧˦˰ ˮ˹˭ˮ˰ˮ˭ˮˬñ ̅˨˹˺˱˦, ˶˳˱˪˰˷˦̀ 

˦˱˵˦˱˦˩ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶ˮñ ˭˧ˮ˰ˮ˷˾ˮ, Ă˱̀̄˪˭ˮ˷ ̂˽˦˰ˮñ ˱̀̄˪˭˦˾ˮ ˩˦ Ă˶˹˷˭˦˫ˮ˷ 

̂˽˦˰ˮñ ˶˹˷˭˦˫˾ˮ. ˷̄˫˦ ˯˳˱˴˦˲ˮ˪˧ˮ ˨˦˪˶˭ˮ˦˲˩˦ ˷˦˱ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˩: ˦˼˱˳˷˦˫˰˪˭ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳, ˩˦˷˦˫˰˪˭ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳ ˩˦ ˦̃˦˶˦. 2010 ̂˪˰˷ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˩˦ ˾˪˱˩˨˳˱ˮ ˨˦˪˶˭ˮ˦˲˪˧˦ - ˪˶˭˱˦˲˪˭˷ ˾˪˪˶̂˽˦ ˦˼˱˳˷˦˫˰˪˭ˮ ˩˦ 

˩˦˷˦˫˰˪˭ˮ ˩˦ ˾˪ˮ˻ ˱˲˦ ˪˶˭ˮ ˶˪˨ˮ˳˲˹˰ˮ ˳˶˨˦˲˳ - Ă˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˨˦˪˶˭ˮ˦˲˪˧˹˰ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ñ, 

˦˲˹ Ă˷˦˻̂˽˦˰˯˦˲˦˰ˮñ. Ă˦̃˦˶ˮ˷ ̂˽˦˰ˮñ, ˦˲˹ ˧˦˭˹˱ˮ˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦, ˯˫˰˦˫˦̀ ˦̃˦˶ˮ˷ ˦˫˸˳˲˳˱ˮ˹˶ 

˶˪˷˴˹˧˰ˮ˯˦˷ ˪˱˷̄˹˶˪˧˦. 

̀̄˶ˮ˰ˮ ɷ1: ˷ ˪˻˸˳˶ˮ˷ ˱˭˦˫˦˶ˮ ˱˳˲˦̂ˮ˰˪˪˧ˮ: 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˩˦˺˦˶˫ˮ˷ ˬ˳˲˦ 

˻˦˰˦˻ˮ˷ ˱˳˷˦̄˰˪˳˧ˮ˷ 

%, ˶˳˱˪˰˷˦̀ 

˪˱˷˦̄˹˶˪˧˦  

˱˺˰˳˧˪˰˳˧ˮ˷ 

˸ˮ˴ˮ 
˾˪˱˳˷˦˫˰ˮ˷ ̂˽˦˶˳ 

GGU 
˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ, ˶˹˷˭˦˫ˮ, 

˱̀̄˪˭˦ 
32% ˯˪˶́˳ 

˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷˨˦˲ ˦˱˳˼˪˧˹˰ˮ 

˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ 

BWC ˦̃˦˶ˮ˷ ˶˪˨ˮ˳˲ˮ 9% ˯˪˶́˳ 

˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷˨˦˲ ˦˱˳˼˪˧˹˰ˮ 

˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ, ˷˦˱˭˦˫˶˳˧˳ 

˷˹˧˷ˮ˩ˮ˪˧ˮ 

 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳ (˨˦˶˩˦ 

ˬ˪˱˳˭ ˿˦˱˳˭˫˰ˮ˰ˮ 

˻˦˰˦˻˪˧ˮ˷˦) 

59% ˯˪˶́˳ 

˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷˨˦˲ ˦˱˳˼˪˧˹˰ˮ 

˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ, ˷˦˱˭˦˫˶˳˧˳ 

˷˹˧˷ˮ˩ˮ˪˧ˮ 
UWSCG 

    

 

̂˽˦˶˳: ˦ ˬˮˮ˷ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˧˦˲˯ˮ˷ ˦˲˨˦˶ˮ˾ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˨˪˧ˮ˷ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ 
 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˱˳˱̂˳˩˪˧˪˰˭˦ ˶˦˳˩˪˲˳˧ˮ˷ ˯˰˪˧˦˱ ˩˦ ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳ 

˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ ˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˪˧˦˱ ˯˪˶́˳ ˱˺˰˳˧˪˰˳˧˦˾ˮ ˱˽˳˺ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˪˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˾˪˩˪˨˦˩ ˱˳ˮ˸˦˲˦ ˱˭˪˰ˮ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷ 

˱˹˾˦˳˧ˮ˷ ˨˦˹˱̅˳˧˪˷˪˧˦ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˨˦ˬ˶˩ˮ˷ (24 ˷˦˦˭ˮ˦˲ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦), ˦˱˳˼˪˧ˮ˷ ˨˦˹˱̅˳˧˪˷˪˧ˮ˷, 

˸˪˻˲˳˰˳˨ˮ˹˶ˮ ˨˦˩˦ˮ˦˶˦˼˪˧ˮ˷ ˩˦ ˦.˾. ˭˫˦˰˷˦ˬ˶ˮ˷ˮ˭. 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˱˳˷˦̄˰˪˳˧ˮ˷ ˩ˮ˩ˮ ˲˦̂ˮ˰ˮ˷˭˫ˮ˷ ˦˶ ˦˶ˮ˷ ̄˪˰˱ˮ˷˦̂˫˩˳˱ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ 

˱˳˻˱˪˩ˮ  ˷ˮ˷˸˪˱˦. ˦ˬˮˮ˷ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˧˦˲˯ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˿˦˸˦˶˪˧˹˰ˮ ˯˫˰˪˫ˮ˷ ˭˦˲˦̄˱˦˩, ˾˪˷̂˦˫˰ˮ˰ˮ ˷˦˳̅˦̄˳ 

˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷ 57% ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ˦ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˻˷˪˰˭˦˲, 33%-˷ ˦˻˫˷ ˷˦˯˹˭˦˶ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦ 
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˦˰˸˪˶˲˦ ˸ˮ˹ ˰ˮ ̂˽˦˶˳˪˧ˮ˩˦˲, ̄˳˰˳ 10%-˷ ˦˶˦ ˦˻˫˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦ ˷˦̄˰˪˧˾ˮ ˩˦ ˮ˷ˮ˲ˮ ˮ˼˪˧˪˲ ̂˽˦˰˷ 

ˬ˪˩˦˴˶˹˰ˮ ̂˽˰˪˧ˮ˷ ̂˽˦˶˳˪˧ˮ˩˦˲. ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷ ˱̄˳˰˳˩ 40%-ˮ˦ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˱˳˻˱˪˩ 

̀˪˲˸˶˦˰˹˶ ˷˦˯˦˲˦˰ˮˬ˦̀ˮ˳ ˷ˮ˷˸˪˱˦˷˭˦˲. 

˫ˮ˲˦ˮ˩˦˲ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˨˰˳˧˦˰ ˮ˹˭ˮ˰ˮ˭ˮˬñ ˪˱˷˦̄˹˶˪˧˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˱˳˷˦̄˰˪˳˧ˮ˷ 32%-˷, ˶˳˱˪˰˭˦ 87%-˷ 

˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˦˷ ˹̂˪˫˷ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶ˮñ (˱˭˪˰ˮ ˱˳˷˦̄˰˪˳˧ˮ˷ 26%), ̅˨˹˺˷ ˩˦ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ̂˦˱˽˫˦˲ˮ 

˦˩˨ˮ˰ˮ ˹˯˦˫ˮ˦˭ ˷˪˻˸˳˶˾ˮ. 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ, ́ˮ˶ˮ˭˦˩˦˩, ˮ˽˳˺ˮ˦˲ ˳˶ ˯˦˸˪˨˳˶ˮ˦˩: 

1. ˯˳˱˪˶̀ˮ˹˰ˮ ˩  ˦˷˦˱˶˪̂˫˪˰˳ - ˷˦ˮ˩˦˲˦̀ ˱˳˩ˮ˷ ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ˷ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ˲˦̂ˮ˰ˮ; 

2. ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ. 

 

˹˶˭ˮ˪˶˭˳˧˦ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˯˳˱˹˲˦˰˹˶ ˯˳˱˴˦˲ˮ˪˧˷˦ ˩˦ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧˷ ˾˳˶ˮ˷ ˳˶˱̄˶ˮ˫ˮ 

˯˳˲˸˶˦˻˸˪˧ˮ˭ ˮ˱˦˶˭˪˧˦. ˯˳˲˸˶˦˻˸˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ ˱˳˱̂˳˩˪˧˰ˮ˷ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ˮ˷˦˱˪˧˶ ˨˦˲ˮ˷˦ˬ˼˫˶˪˧˦, 

˶˦˩˨˦˲ ˮ˷ˮ˲ˮ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˳˧˦˾ˮ ˹˲˩˦ ˮ˽˳˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˪˧ˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧ˮ˷˦ ˩˦ 

˱˳̄˱˦˶˪˧ˮ˷ ̂˪˷˪˧˭˦˲. 

˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧˷ ˱ˮ˲ˮ̃˪˧˹˰ˮ ˦˻˫˷ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˹˺˰˪˧˦, ˹˦˶ˮ ˭˻˫˦˲ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰˪˧ˮ˷ ˩˦˱˳˲˸˦˵˪˧˦ˬ˪. ˦˷˪˭ 

˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧˾ˮ ˮ˷ˮ˲ˮ ˨˦˩˦ˮ̄˩ˮ˦˲ ˨˦˶˯˫˪˹˰ ˷˦˺˦˷˹˶˷ ˪˶˭ ˷˹˰ ˱˳˷˦̄˰˪ˬ˪ ˩˼˪˾ˮ, ̄˳˰˳ 

˷˦˱˶˪̂˫˪˰˳/˯˳˱˪˶̀ˮ˹˰ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧˷ ˱˳˪˭̄˳˫˪˧˦˭ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰ˮ˷ ˩˦˽˪˲˪˧˦ ˷˦˭˦˲˦˩˳ ˦˼˶ˮ̀̄˫ˮ˷˦ ˩˦ ˾˪˱˩˨˳˱ˮ 

˩˦˶ˮ̀̄˫ˮ˷˭˫ˮ˷ ˱˳̄˱˦˶˪˧˹˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˯˹˧˹˶ˮ ˱˪˸˶˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭. 

˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ ˩˦ ˱˳˷˦̄˰˪˳˧˦, ˹˱˭˦˫˶˪˷˦˩, ˭˦˫˱˳˽˶ˮ˰ˮ˦ ˩˪˩˦˻˦˰˦˻˾ˮ, ˦˻˪˩˦˲ ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪, ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 

˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˷˦ˬ˼˫˶˪˧ˮ ˽˳˫˪˰̂˰ˮ˹˶˦˩ ˺˦˶˭˳˫˩˪˧˦. 

 

˩ˮ˦˨˶˦˱˦ #1:  ˮ ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷ ˶-˧˦ ˭˧ˮ˰ˮ˷˾ˮ (˦˭˦˷.)    ˩ ˮ˦˨˶˦˱˦ #2:  ˭ ˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ˱˳˷˦̄˰˪˳˧˦ (˦˭˦˷.) 

                 

̂˽˦˶˳:  ˷ ˦˻˷˸˦˸ˮ 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˳˶ˮ ˯˳˱˴˳˲˪˲˸ˮ˷˭˫ˮ˷ - ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ 

˯˦˲˦˰ˮˬ˦̀ˮˮ˷˭˫ˮ˷ - ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˷˦˱ˮ ˩˳˲ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ. ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ ˩˦ 

˯˳˱˪˶̀ˮ˹˰ˮ/˷˦˱˶˪̂˫˪˰˳ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ ˮ̄˩ˮ˦˲ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˨˦˲˦˯˫˪˭ˮ˭. ˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˦˭˦ 

˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ ˨˦˲˷̄˫˦˫˩˪˧˦ ˮ˱ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭, ˮ̄˩ˮ˦˲ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰˪˧ˮ˷ ˷˦˺˹́˫˪˰ˬ˪ ˭˹˷˹˰˦˩˳˧ˮ˭. 

˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷ ˹˱˶˦˫˰˪˷˳˧˦ ˷˹˰˦˩˳˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ ˮ̄˩ˮ˷. 
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̀̄˶ˮ˰ˮ #2: ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺ˮ˷ ˯˳˱˴˳˲˪˲˸˪˧ˮ (˩˼˨-ˮ˷ ˿˦˭˫˰ˮ˭): 

˷˪˶˫ˮ˷ˮ 
˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˦ 

 (˰˦˶ˮ/ 3˱) 

˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˦ 

(˰˦˶ˮ/˷˹˰ˬ˪ ˭˫˪˾ˮ) 

ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶ˮ 

(˰˦˶ˮ/ 3˱) 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦ 0.23 2.67 3.50 

̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧˦ 0.04 0.48 0.90 

˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˨˦˩˦˷˦̄˩˪˰ˮ 0.27 3.15 4.40 

 

˩ˮ˦˨˶˦˱˦ #3: ˷˦˾˹˦˰˳ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˩˦˲ (˦˾˾ 

˩˳˰˦˶ˮ/˨˦˽ˮ˩˹˰ ˱3-ˬ )˪  

 

̂˽˦˶˳: ˱ ˷˳˺˰ˮ˳ ˧˦˲˯ˮ˷ ̅˨˹˺ˮ, The IBNET WSS Blue Book 2014 (˱˳˲˦̀˪˱˪˧ˮ ˦˼˪˧˹˰ˮ˦ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ̂˪˰˷ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ 

˻˫˪˽˦˲˦˾ˮ 2005-2012 ̂˰˪˧˾ˮ) 

˷̄˫˦ ˻˫˪˽˲˪˧˭˦˲ ˾˪˩˦˶˪˧ˮ˭, ˶˳˨˳˶ˮ̀˦˦ ˦˰˧˦˲˪˭ˮ, ˱˳˰˩˳˫˦ ˩˦ ˦.˾., ˷˦ ˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺ˮ 

˽˫˪˰˦ˬ˪ ˩˦˧˦˰ˮ˦, ̄˳˰˳ ̂˽˰ˮ˷ ˱˳̄˱˦˶˪˧˦ - ˱˦˼˦˰ˮ, ˱˪˳˶˪ ˦˾˾-ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨. ˦˱˨˫˦˶ˮ ̀ˮ˺˶˪˧ˮ ˱ˮ˹˭ˮ˭˪˧˷ 

˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺ˮ˷ ˬ˶˩ˮ˷ ˴˳˸˪˲̀ˮ˦˰˷ ˩˦ ˱˳̄˱˦˶˪˧ˮ˷ ˨˦˹˱̅˳˧˪˷˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦́˰˪˧˰˳˧˦˷. ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˹˰ 

˻˫˪˽˲˪˧˾ˮ, ˷˦˩˦̀ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˦ ̄˪˰˱ˮ˷˦̂˫˩˳˱ˮ˦ ˱˳˷˦̄˰˪˳˧ˮ˷ ˭ˮ˭˻˱ˮ˷ 

100%-ˮ˷˭˫ˮ˷ ˩˦ ˷˦˩˦̀ ˷ˮ˷˸˪˱˦ ˯˦˶˨ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧˦˾ˮ˦ ˩˦ ˱˹˾˦˳˧˷ ˶˦ˮ˱˪ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ̂˽˫˪˸ˮ˷ ˨˦˶˪˾˪, 

˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ̀ ˱˦˼˦˰ˮ˦. ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺ˮ˷ ˷ˮ˩ˮ˩ˮ˷ ˱ˮˬ˪ˬ˷ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˱˦˼˦˰ˮ 

˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ˮ ˩˦˲˦̄˦˶̅˪˧ˮ ˩˦ ˩ˮ˩ˮ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˪˧ˮ, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ˦ ˦̄˦˰ˮ ˸˪˻˲˳˰˳˨ˮ˪˧ˮ˷ 

˾˪˱˳˸˦˲˦˷˭˦˲ ˷˦˭˦˲˦˩˳ ˩˦ ˨˦˱˦˶˭˹˰ˮ ˱˹˾˦˳˧ˮ˷˭˫ˮ˷. 

˷˪˻˸˳˶ˮ˷ ˯ˮ˩˪˫ ˪˶˭ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ ˱˦˿˫˪˲˪˧˪˰˷ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˷ ̂˽˰ˮ˷ ˩˦˲˦˯˦˶˨˪˧ˮ˷ ˱˳̀˹˰˳˧˦. ̂˽˰ˮ˷ 

˩˦˲˦˯˦˶˨˪˧ˮ, ˶˳˨˳˶̀ ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˱˳˴˳˫˪˧ˮ˷ %, ˦˶ ̄˦˷ˮ˦˭˩˪˧˦ ˱˯˦˺ˮ˳˩ ˨˦˱˳̄˦˸˹˰ˮ ˸˪˲˩˪˲̀ˮˮ˭ ˩˦ ˷˦˯˱˦˳˩ 

̀˫˦˰˪˧˦˩ˮ˦ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˻˫˪˽˦˲˦˾ˮ, ˭˹˱̀˦ ˱˦ˮ˲̀ ˱˪˸-˲˦˯˰˪˧˦˩ ˴˳ˬˮ˸ˮ˹˶ ˯˳˶˪˰˦̀ˮ˦˾ˮ˦ ̂˽˰ˮ˷ ˩˦˲˦˯˦˶˪˧ˮ˷ 

˱˳̀˹˰˳˧˦˷˭˦˲. 

 

 

 

 

 

 

 

2,31 

1,92 
1,64 

1,36 
1,14 1,05 1,02 1,01 0,93 

0,54 0,44 
0,12 

0

0,5

1

1,5

2

2,5



28 
 

˩ˮ˦˨˶˦˱˦ #5: ̂˽˰ˮ˷ ˩˦˲˦˯˦˶˨˪˧ˮ ˰/˪˶˭ ˦˩˦˱ˮ˦˲ˬ˪/˩˼˪˾ˮ ˩˦ ̂˽˰ˮ˷ ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˱˳˴˳˫˪˧ˮ˷ %-ˮ˷ ˷˦̄ˮ˭  

 

̂˽˦˶˳: ˱˷˳˺˰ˮ˳ ˧˦˲˯ˮ˷ ̅˨˹˺ˮ, The IBNET WSS Blue Book 2014 (˱˳˲˦̀˪˱˪˧ˮ ˾˪˨˶˳˫˪˧˹˰ˮ˦ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ̂˪˰˷ 

˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˻˫˪˽˦˲˦˾ˮ 2005-2012 ̂˰˪˧˾ˮ) 

 

˩˦˲˦˯˦˶˨˪˧ˮ˷ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦, ˶˳˨˳˶̀ ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˱˳˴˳˫˪˧ˮ˷ ˴˶˳̀˪˲˸ˮ, ˱˪˶˽˪˳˧˷ 13%-˩˦˲ ˦˾˾-˾ˮ 64%-˱˩˪ ˦˰˧˦˲˪˭˾ˮ 

(˹˱˦˼˰˪˷ˮ ˱˦˿˫˪˲˪˧˪˰ˮ). ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ̂˽˰ˮ˷ ˩˦˲˦˯˦˶˨˪˧ˮ˷ ˱˦˿˫˪˲˪˧˪˰ˮ ˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 46%-ˮ.˦ ̂˽˰ˮ˷ ˩˦˲˦˯˦˶˨˪˧ˮ˷ 

˨˦˲˦˯˫˪˭ˮ˷ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧˦ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷ ˪˶˭-˪˶˭ ˱˭˦˫˦˶ ˴˶˳˧˰˪˱˦˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ. ˦˱ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˷˦̃ˮ˶˳˦ 

˩ˮ˩ˮ ˳˩˪˲˳˧ˮ˷ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˪˧ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˻˷˪˰ˮ˷ ˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˩˦˲˦˯˦˶˨˪˧ˮ˷ 

˱˭˦˫˦˶ ̂˽˦˶˳˷ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷, ˦˷˪˫˪ ˷˦̃ˮ˶˳˦ ˷˦˭˦˲˦˩˳ ˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˩˦ ˷˦˲˻̀ˮ˪˧ˮ˷ ˾˪˱˳˼˪˧˦ ̂˽˰ˮ˷ ˱˳˴˦˶˫ˮ˷ 

˾˪˱̀ˮ˶˪˧ˮ˷ ˦˲ ˷˶˹˰ˮ˦˩ ˦˼˱˳˺̄˫˶ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭. 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˭˦˫˦˶ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ ˳˶˨˦˲˳˪˧˷ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˪˲ 

˶˪˨ˮ˳˲˹˰ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳, ˨˦˶˪˱˳˷ ˩˦̀˫ˮ˷˦ ˩˦ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˷ 

˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳ ˩˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˲˪˶˨˪˸ˮ˯ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ˮ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˯˳˱ˮ˷ˮ˦. 

˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˦˷ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷˭˫ˮ˷ ˦˽˦˰ˮ˧˪˧˷ ˷˴˪̀ˮ˦˰˹˶ˮ ˯˳˱ˮ˷ˮ˦, ˶˳˱˪˰˷˦̀ ˷˦˭˦˫˪˾ˮ ˹˩˨˦˷ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˴˶˪˱ˮ˪˶-˱ˮ˲ˮ˷˸˶ˮ. ˪˲˪˶˨˪˸ˮ˯ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ˮ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˯˳˱ˮ˷ˮ˦ 

˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ ˩˦ ˰ˮ̀˪˲ˬˮ˶˪˧˦˷˭˦˲ 

˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ ˦˷˴˪˻˸˪˧˷. ˨˦˶˪˱˳˷ ˩˦̀˫ˮ˷˦ ˩˦ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳ ˭˫˦˰˽˹˶˷ ˦˩˪˫˲˪˧˷ ˨˦˶˪˱˳˷ 

˹˷˦˺˶˭̄˳˪˧˦˷ ˩˦ ̂˽˰ˮ˷ ˱˳˴˳˫˪˧ˮ˷ ˩˦ ˱ˮ̂˳˩˪˧ˮ˷ ˴˶˳̀˪˷˪˧ˮ˷ ˱˩˨˶˦˩˳˧ˮ˷ ˦˷˴˪˻˸˪˧˷. 

˶˪˨ˮ˳˲˹˰ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳ ˴˦˷˹̄ˮ˷˱˨˪˧˪˰ˮ˦ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ˷ ˱˳ˬˮ˩˫˦˷˦ ˩˦ 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˩˦˨˪˨˱˫˦ˬ˪. ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˷˦˺ˮ˲˦˲˷˳ 

ˮ˲˷˸ˮ˸˹˸˪˧ˮ˷ ˺˳˲˩˪˧ˮ˷ ˹˩ˮ˩˪˷ˮ ˲˦̂ˮ˰ˮ ˱ˮ˪˱˦˶˭˪˧˦ ˩˦˲ˮ˾˲˹˰˪˧ˮ˷ ˦˩˨ˮ˰˦˷ ˱˹˲ˮ̀ˮ˴˦˰˹˶ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ 

˺˳˲˩ˮ˷ ˨˦˫˰ˮ˭, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ˶˪˨ˮ˳˲˹˰ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳˷˭˦˲ 

˦˶˷˪˧˹˰ ˩˦˱˳˹˯ˮ˩˪˧˪˰ ˳˶˨˦˲˳˷. ˷˳˺˰ˮ˷ ˱˪˹˶˲˪˳˧ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳˷˭˦˲ ˦˶˷˪˧˹˰ ˯ˮ˩˪˫ ˪˶˭ ˩˦˱˳˹˯ˮ˩˪˧˪˰ 

˳˶˨˦˲˳˷ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ˷˹˶˷˦˭ˮ˷ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˷˦˦˨˪˲˸˳, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˴˦˷˹̄ˮ˷˱˨˪˧˪˰ˮ˦ ˷˦˷˱˪˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ 

˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˳˧˦ˬ˪ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧˭˦˲.   

˷˦˩˼˪ˮ˷˳˩ ˨˦˱˳˯˫˪˭ˮ˰ˮ˦ ˱˭˪˰ˮ ˶ˮ˨ˮ ˱ˮ˱˦˶˭˹˰˪˧˪˧ˮ˷˦ ˷̂˳˶ˮ ˩˦ ˷˦̃ˮ˶˳ ˮ˲˫˪˸ˮ̀ˮ˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷. ˮ˱ˮ˷˦˭˫ˮ˷, 

˶˳˱ ˩˦˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˳˲ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ ˩˦ ˷˦˱˳˱˦˫˰˳ ˱˳˭̄˳˫˲˦ ˱˦˭ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˦ˬ˪, ˷˪˻˸˳˶ˮ˷ 

˱˳˻˱˪˩˱˦ ˴ˮ˶˪˧˱˦ ˹˲˩˦ ˱˳˦˨˫˦˶˳˲ ˶˦˱˩˪˲ˮ˱˪ ˷˦˯˫˦˲́˳ ˷˦˯ˮ˭̄ˮ: 

1. 24 ˷˦˦˭ˮ˦˲ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦; 

2. ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ; 

3. ˪˲˪˶˨˳˪˺˪˻˸ˮ˦˲ˮ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶˦; 
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4. ̂˽˰ˮ˷ ˩˦˲˦˯˦˶˨˪˧ˮ˷ ˱˦˶˭˫˦ (˾˪˱̀ˮ˶˪˧˦); 

5. ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩  ˦̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˪˧ˮ˷ ˱˳˱̂˳˩˪˧˰˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˳˧˦ ˻˫˪˽˲ˮ˷ 

˨˶́˪˰˫˦˩ˮ˦˲ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˸˪˲˩˪˲̀ˮ˪˧˭˦˲. 

 

1.2. ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱ˮ˱˳̄ˮ˰˫˦ 

˾˴˷ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶ˮñ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˨˰˳˧˦˰ ˮ˹˭ˮ˰ˮ˭ˮˬñ ̅˨˹˺ˮ˷, ˯˪˶́˳ 

˱˺˰˳˧˪˰˳˧˦˾ˮ ˱˽˳˺ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷, ˾˫ˮ˰˳˧ˮ˰ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˻˦˰˦˻ ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ 1,2 ˱ˮ˰ˮ˳˲ ˱̀̄˳˫˶˪˧˷ 

(˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˱˭˪˰ˮ ˱˳˷˦̄˰˪˳˧ˮ˷ ˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 1/3) ˹̂˪˫˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˦˷. 

˾˴˷ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶ˮñ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˨˰˳˧˦˰ ˮ˹˭ˮ˰ˮ˭ˮˬñ ̅˨˹˺ˮ˷ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ˷ ˽˫˪˰˦ˬ˪ ˩ˮ˩ˮ 

̂˽˦˶˳˦ (˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 90%). ˷̄˫˦ ˾˫ˮ˰˳˧ˮ˰ ˯˳˱˴˦˲ˮ˪˧ˬ˪, ˱˦˨˦˰ˮ˭˦˩, ˾˴˷ Ă˶˹˷˭˦˫ˮ˷ ̂˽˦˰ˬ˪ñ, ̅˨˹˺ˮ˷ 

˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ˷ ˷˦˾˹˦˰˳˩ 9% ˱˳˩ˮ˷, ̄˳˰˳ ˾˴˷ Ă˱̀̄˪˭ˮ˷ ̂˽˦˰ˬ˪ñ ï 1%-ˬ˪ ˲˦˯˰˪˧ˮ. ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩, Ă˶˹˷˭˦˫ˮ˷ 

̂˽˦˰ˮñ ˩˦ Ă˱̀̄˪˭ˮ˷ ̂˽˦˰ˮñ ̅˨˹˺ˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˱̄˳˰˳˩ ˱̀ˮ˶˪ ˲˦̂ˮ˰˷ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˪˲. 

ˮ˲˫˪˷˸˳˶˭˦ ˲˩˳˧ˮ˷ ˨˦˷˦˱˽˦˶˪˧˰˦˩ ˩˦ ˷˦˯˹˭˦˶ˮ ˨˦˱̃˫ˮ˶˫˦˰˳˧ˮ˷, ˩ˮ˷̀ˮ˴˰ˮ˲ˮ˷˦ ˩˦ ́˰ˮ˪˶ˮ ˯˳˶˴˳˶˦˸ˮ˹˰ˮ 

˱˦˶˭˫ˮ˷ ˩˦˷˦˩˦˷˸˹˶˪˧˰˦˩ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˱ˮˮ˼˳ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦ ˩˦ˮ̂˽˳˷ ˷˦˪˶˭˦˷˳˶ˮ˷˳ ˶˪ˮ˸ˮ˲˨ˮ˷ ˱ˮ˼˪˧ˮ˷ 

˴˶˳̀˪˷ˮ. 

˦˱ ˱ˮˬ˲ˮ˷˭˫ˮ˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ̄˪˰ˮ ˱˳˦̂˪˶˦ FitchRating-˭˦˲ ˩˦ ˩˦ˮ̂˽˳ ˶˪ˮ˸ˮ˲˨ˮ˷ ˱˳˴˳˫˪˧ˮ˷ ˴˶˳̀˪˷ˮ. 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˪˲˪̅˱˪˲˸ˮ ˭˫˰ˮ˷, ˶˳˱ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˷˦˶˪ˮ˸ˮ˲˨˳ ˷˦˦˨˪˲˸˳˷ ˱ˮ˪˶ ˱ˮ˲ˮ̃˪˧˹˰ˮ ˶˪ˮ˸ˮ˲˨ˮ 

˷˦˾˹˦˰˪˧˦˷ ˱ˮ˷̀˪˱˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˹˺˶˳ ˱˦˶˸ˮ˫˦˩ ˾˪˫ˮ˩˪˷ ˶˳˨˳˶̀ ˦˩˨ˮ˰˳˧˶ˮ˫ ˦˷˪˫˪ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷ ˷˦˷˪˷̄˳ ˩˦ 

˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ˷ ˧˦ˬ˶˪˧ˬ˪.   

 

1.3. ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˺˰˳˧˪˰˭˦ ˷˸˶˹˻˸˹˶˦   

Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶ˮ˷ñ 100% ̂ˮ˰˷ ˺˰˳˧˷ ˾˴˷ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˨˰˳˧˦˰ ˮ˹˭ˮ˰ˮ˭ˮˬñ. ˷˦˧˳˰˳˳˩ ̂ˮ˰ˮ˷ 

60%-ˬ˪ ˱˪˸ˮ ˪˯˹˭˫˲ˮ˷ -˧˲ˮ ˦˲ ˩˶˪ˮ ˶˦˴˦˴˳˶˸˷, ̄˳˰˳ ̂ˮ˰ˮ˷ 25%  ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˧˦˲˯ˮ˷ ̆˳˰˩ˮ˲˨˹˶ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷. 

    ˻˦˶˭˫˪˰ˮ 

˺ˮˬˮ˯˹˶ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ 

    ˦˲˩˶˪ˮ 

˶˦˴˳˴˳˶˸ˮ         

                

                

    
US Utilities Ltd BVI 

    Garnet Services 

Limited BVI         

      15%     85%   

                

Bank of Georgia 

Holdings PLC 

    
Garissa Ltd BVI 

    

        

  25%     75%       

                

    Georgian Global 

Utility  

        

            

      100%         

                

    

Georgian Water and 

Power 
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1.4. ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˦˼̂˪˶˦  

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦˦: 

¶ ˷˦˷˱˪˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧˦ - ˰ˮ˩˪˶ˮ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˦˷˱˪˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˧˦ˬ˦˶ˬ˪ ˨˦˽ˮ˩˫ˮ˷ ˭˫˦˰˷˦ˬ˶ˮ˷ˮ˭,  

¶ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˱˳˱˹˾˦˫˪˧˦; 

¶ ˿˦˱˩ˮ˲˦˶˪ ̂˽˰˪˧ˮ˷ ˾˪˨˶˳˫˪˧˦ ˩  ˦˩˦˱˹˾˦˫˪˧˦. 

2014 ̂˪˰˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˭˰ˮ˦˲˱˦ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰˱˦ ˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 102 ˱ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˰˦˶ˮ ˾˪˦˩˨ˮ˲˦. ˹˩ˮ˩˪˷ˮ ˲˦̂ˮ˰ˮ - 

˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 90,3 ˱ ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˰˦˶ˮ - ˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪˳˧˩˦ ̂˽˰ˮ˷ ˶˪˦˰ˮˬ˦̀ˮˮ˩˦˲. ˦˱˦˷ ˱˳̆˽˫˪˧˳˩˦ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ 

˶˪˦˰ˮˬ˦̀ˮ˦ - 8,8 ˱ ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˰˦˶ˮ ˩  ˦˷̄˫˦ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧ˮ - ˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 2,9 ˱ ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˰˦˶ˮ. 

 

̀̄˶ˮ˰ˮ 3: ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ - 2014:  

 

˾˪˱˳˷˦˫˰ˮ˷ ̂˽˦˶˳ ˦˭˦˷ˮ ˰˦˶ˮ ̂ˮ˰ˮ 

̂˽˰ˮ˷ ˶˪˦˰ˮˬ˦̀ˮ˦ 90,377 89% 

˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˶˪˦˰ˮˬ˦̀ˮ˦ 8,673 9% 

˷̄˫˦ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧ˮ 2,918 3% 

˷˹  ˰ 101,968 100% 

 

1.4.1. ̂˽˰ˮ˷ ˶˪˦˰ˮˬ˦̀ˮ˦ 

 

̂˽˰ˮ˷ ˶˪˦˰ˮˬ˦̀ˮ˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˾˪˱˳˷˦˫˰ˮ˷ ˽˫˪˰˦ˬ˪ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ̂˽˦˶˳˦. ̂˽˰ˮ˷ ˱˳̂˳˩˪˧˦ ̄˩˪˧˦ ˵ˮ˲˫˦˰ˮ˷ 

̂˽˦˰˷˦̀˦˫ˮ˩˦˲ ˩˦ ˱˹̄˶˦˲ˮ˷/˲˦˸˦̄˸˦˶ˮ˷ ̂˽˰˳˫˦˲ˮ ̆˳˶ˮˬ˳˲˸ˮ˩˦˲. 

 

 

˭ˮ˭˻˱ˮ˷ ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ̂˦˶˱˳˪˧˹˰ˮ ˱˸˯˲˦˶ˮ ̂˽˦˰ˮ ˱˳˩ˮ˷ ˦̄˰˳˱˩˪˧˦˶˪ ˦˶˦˨˫ˮ˷ ˫˪˰ˮ˩˦˲. ̂˽˰ˮ˷ ˱˪˳˶˪ ̂˽˦˶˳˦ 

˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ˬ˼˫˦, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˧˹˺˪˶˹˰ ˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶˷ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷. ̂˽˰ˮ˷ ˱˳˴˳˫˪˧˦̀ ˩˦ ˨˦˲˦̂ˮ˰˪˧˦̀ 

˶˪˨˹˰ˮ˶˩˪˧˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ, ˴ˮ˶˫˪˰ˮ˷ ˱˦˶˭˫˦ ̄˳˶̀ˮ˪˰˩˪˧˦ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˷ ˷˦˦˨˪˲˸˳˷ ˱ˮ˪˶, ̄˳˰˳ 

˱˪˳˶˪˷ ˷˪˱˪˯-ˮ ˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˷. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˦˻˫˷ ˰ˮ̀˪˲ˬˮ˦ ̂˽˰ˮ˷ ˱˳˴˳˫˪˧˦ˬ˪, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ́˦˰˦˾ˮ˦ 

04.09.2022 (˰ ˮ̀˪˲ˬˮˮ˷ ˲˳˱˶˪˧ˮ˦ 1000821 ˩  ˦ 1000822) ˩˦ ˱˦˷ ̂˽˰ˮ˷ ˨˦˲˦̂ˮ˰˪˧ˮ˷ ˹˺˰˪˧˦  ˨˦˲˹˷˦ˬ˼˫˶˪˰ˮ 

˫˦˩ˮ˭ ˦˻˫˷ ˱ˮ˲ˮ̃˪˧˹˰ˮ (˰ˮ̀˪˲ˬˮˮ˷ ˲˳˱˪˶ˮ˦ 005). 
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ˬ˪˩˦˴ˮ˶˹˰ˮ ̂˽˰˪˧ˮ˷ ˨˦̂˱˪˲˩˦ ̄˳˶̀ˮ˪˰˩˪˧˦ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ ˻˫ˮ˾˦-̄˶˪˾˳˫˦˲ ˷˦ˮ˲˺ˮ˰˸˶˦̀ˮ˳ ˱˳˪˩˲˪˧ˬ˪, 

˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˨˦˲˰˦˨˪˧˹˰ˮ˦ ˮ˱ ˱ˮ̂ˮ˷ ˲˦˯˫˪˭˪˧ˬ˪, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˯˹˭˶˪˧˦˾ˮ˦ ˩˦ ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ˺˦˶˨˰˪˧˷ 

˨˦˶˪˭ ˦˶˦˨˫ˮ˷ ̄˪˳˧˦˾ˮ ˱˩˪˧˦˶˪˳˧˷. ̂˽˰ˮ˷ ˨˦̂˱˪˲˩˦ ˦˨˶˪˭˫˪ ̄˳˶̀ˮ˪˰˩˪˧˦ ˳˶ - ˷˦˱˨˳˶ˮ˷ ˩˦ ˼˶˱˦˼˪˰ˮ˷ - 

̂˽˦˰˨˦˱̂˱˪˲˩ ˲˦˨˪˧˳˧˦ˬ˪. 

˽˳˫˪˰̂˰ˮ˹˶˦˩ ̄˩˪˧˦ ˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 520 ˱ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˯˹˧˹˶ˮ ˱˪˸˶ˮ ˷˦˷˱˪˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧˦ ˧˹˰˦˿˦˹˶ˮ˷, 

˲˦˸˦̄˸˦˶ˮ˷, ˷˦˨˹˶˦˱˳˷, ˷˦˱˨˳˶ˮ˷ ˩˦ ˼˶˱˦˼˪˰ˮ˷ ˨˦˱̂˱˪˲˩ˮ ˲˦˨˪˧˳˧˪˧ˮ˩˦˲. 

̄˳˶̀ˮ˪˰˩˪˧˦ ̂˽˰ˮ˷ ˻˰˳˶ˮ˶˪˧˦ ˩˦, ˷˦̃ˮ˶˳˪˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ, ˯˳˦˨˹˰ˮ˶˪˧˦ ˦˰˹˱ˮ˲ˮ˷ ˷˹˰˺˦˸ˮ˭. ̂˽˰ˮ˷ 

̄˦˶ˮ˷̄ˮ ˾˪˪˷˦˧˦˱˪˧˦ ̅˦˲˱˶˭˪˰˳˧ˮ˷ ˱˷˳˺˰ˮ˳ ˳˶˨˦˲ˮˬ˦̀ˮˮ˷ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧˷. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˦˻˫˷ ˻ˮ˱ˮ˹˶-

˧ˮ˳˰˳˨ˮ˹˶ˮ ˰˦˧˳˶˦˸˳˶ˮ˦ ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ ˯˳˲˸˶˳˰ˮ˷˦˭˫ˮ˷. ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ ˱˳˲ˮ˸˳˶ˮ˲˨ˮ, ˩˦˨˪˨˱ˮ˰ 

˴˪˶ˮ˳˩˹˰ ˴˶˳̀˪˩˹˶˪˧˭˦˲ ˪˶˭˦˩, ̂˦˶˱˳˪˧˷ ˽˳˫˪˰˩˼ˮ˹˶˦˩ ˭˧ˮ˰ˮ˷˾ˮ ˩˦ ˱ˮ˷ ˾˪˱˳˨˦˶˪˲˾ˮ ˱˩˪˧˦˶˪ 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˻˷˪˰ˮ˷ 374 ̂˪˶˸ˮ˰˾ˮ. 

˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ̂˽˰ˮ˷ ˱ˮ˰˷˦˩˪˲ˮ ˨˦˩ˮ˷ ˵ˮ˲˫˦˰ˮ˩˦˲ ˶˹˷˭˦˫˦˱˩˪.  

˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˪˻˷˴˰˹˦˸˦̀ˮ˦˷ ˹̂˪˫˷ ˷˦˱ˮ ˦˭˦˷ˮ ˯˱ ˱ˮ˰˷˦˩˪˲ˮ˷ ˻˷˪˰˷, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˾˪˩˨˪˧˦ ˱˦˨ˮ˷˸˶˦˰˹˶ˮ ̄˦ˬ˪˧ˮ˷˦˨˦˲, 

˷˹˺˭˦ ̂˽˰ˮ˷ ˨˫ˮ˶˦˧˪˧ˮ˷˨˦˲ ˩˦ ˦˯˫˪˩˹˯˪˧ˮ˷˦˨˦˲, ˨˦˱˦˲˦̂ˮ˰˪˧˪˧˰ˮ ˻˷˪˰˪˧ˮ˷˦˨˦˲ ˩˦ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧ˮ˷ 

˨˦˲˾˸˳˪˧˪˧ˮ˷˨˦˲. 

˱˭˰ˮ˦˲˦˩ ˷˦̂˦˶˱˳˷  ˷˦˯˹˭˶˪˧˦˾ˮ˦ 36 ˷˦˸˹˱˧˳ ˷˦˩˨˹˶ˮ, 94 ˷˹˺˭˦ ̂˽˰ˮ˷ ˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶ˮ (˱˦˭˨˦˲ 85 Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ 

˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶ˮ˷ñ ˧˦˰˦˲˷ˬ˪˦), ˱˦˭ˮ ˷˦˪˶˭˳ ̂˦˶˱˦˩˳˧˦ 300 ˦˭˦˷ˮ ˯˹˧˹˶ˮ ˱˪˸˶ˮ˦. ˽˫˪˰˦ˬ˪ ˱˭˦˫˦˶ˮ 

˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶˪˧ˮ ˦˼̃˹˶˫ˮ˰ˮ˦ ˩˳˲˱ˬ˳˱ˮ ˩˪˸˪˻˸˳˶˪˧ˮ˭, ˶˳˱˰˪˧˷˦̀ ˱˳˲ˮ˸˳˶ˮ˲˨˷ ̀˪˲˸˶˦˰˹˶ˮ ˷˦˩ˮ˷˴˪˸˿˪˶˳ 

˷˦˱˷˦̄˹˶ˮ ˹̂˪˫˷. 

 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˩˪˩˦˻˦˰˦˻˷ ˷˦˷˱˪˰ ̂˽˦˰˷ ˦̂˫˩ˮ˷. 2014 ̂˰ˮ˩˦˲ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˪˰˭˦ ˷˦˪˶˭˳ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦˷ 

˩˦˪˱˦˸˦ ˸˦˧˦̄˱˪˰ˮ˷, ˾ˮ˲˩ˮ˷ˮ˷, ̂˦˫˯ˮ˷ˮ˷, ˯˳̅˶ˮ˷, ˯ˮ˯˪˭ˮ˷, ̂˽˲˪˭ˮ˷, ˧˪˭˦˲ˮˮ˷ ˩˦ ˦̄˦˰˩˦˧ˮ˷ ˱˳˷˦̄˰˪˳˧˦, 

˦˨˶˪˭˫˪ ˦˱ ˷˳˺˰˪˧˾ˮ ˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˦̄˦˰ˮ ˸˪˶ˮ˸˳˶ˮ˪˧ˮ ˩˦˪˱˦˸˦ ˩˪˩˦˻˦˰˦˻˷ 

˦̄˦˰ˮ ˦˩˱ˮ˲ˮ˷˸˶˦̀ˮ˹˰ˮ ˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩.  

˱˳˱̄˱˦˶˪˧˪˰˭˦ ˷˦˪˶˭˳ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦ ˱˳ˮ̀˦˫˷ ˶˳˨˳˶̀ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ ˴ˮ˶˪˧˷, ˦˷˪˫˪ ˱˳˷˦̄˰˪˳˧˦˷. ˱˳˷˦̄˰˪˳˧˦˷ 

˾˳˶ˮ˷ ˦˶ˮ˦˲ ˦˶˦˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ, ˶˳˱˰˪˧˷˦̀ ˦˼˶ˮ̀̄˫ˮ˷ ˯˫˦˲́˪˧ˮ ˦˶ ˦˻˫˭. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ 

ˮ˼˪˧˷ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦˷ ˹˱˶ˮ̀̄˫˪˰˳ (˦˼˹˶ˮ̀̄˦˫ˮ) ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˷˦̅˦˶˳ ˶˪˪˷˸˶ˮ˷ ˱˳˲˦̀˪˱˭˦ ˧˦ˬˮ˩˦˲ 

˩˦ ˦˱ˮ˷ ˷˦˺˹́˫˪˰ˬ˪ ˧˪̃˩˦˫˷ ˻˫ˮ˭˶˪˧˷ ˪˶˭ ˷˹˰ ˱˳˷˦̄˰˪ˬ˪ ˩˦̂˪˷˪˧˹˰ˮ ˸˦˶ˮ˺ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭. ˭˹ ˷˦˳̅˦̄˳ 

˱˪˹˶˲˪˳˧˦ ˦˶̀ ˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˪˧˹˰ˮ˦ ˩˦ ˦˶̀ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰ˮ ˦˻˫˷, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˫˪˶ ˦˶ˮ̀̄˦˫˷ ˱˦˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ 

̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶˷. ˻˫˪˱˳˭ ˱˳̀˪˱˹˰ ̀̄˶ˮ˰˾ˮ ̂˦˶˱˳˩˨˪˲ˮ˰ˮ˦ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ˷ ˨˦˲˦̂ˮ˰˪˧˦ 

˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷ ˸ˮ˴˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭. 
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̀̄˶ˮ˰ˮ 4:  ̂˽˰ˮ˷ ˶˪˦˰ˮˬ˦̀ˮ˦ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷ ̅˨˹˺˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ - 2014:  

˾˪˱˳˷˦˫˰ˮ˷ ̂˽˦˶ˮ ˭˦˲̄˦ ˦˭˦˷ˮ ˰˦˶ˮ ̂ˮ˰ˮ 

ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ 63,113 70% 

˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ 27,264 30% 

˷˹  ˰ 90,377 100% 

 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˦ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˳ ˸˪˻˲˳˰˳˨ˮ˪˧ˮ˷ ˴˶˳˨˶˦˱ˮ˶˪˧ˮ˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˾˪ˮ˱˹˾˦˫˦ ˷˴˪̀ˮ˦˰˹˶ˮ ˴˶˳˨˶˦˱˦ 

Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶ˮ˷ñ, Ă˭˪˰˦˷ˮ˷ñ (˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˱˦˲˦̂ˮ˰˪˧˪˰ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦) ˩˦ Ă˽˦ˬ˸˶˦˲˷˨˦ˬˮ˷ñ 

(˨˦ˬˮ˷ ˨˦˱˦˲˦̂ˮ˰˪˧˪˰ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦) ˱˳˲˦̀˪˱˭˦ ˧˦ˬ˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˲˦̄˦˩. ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˿˦̂˪˶ˮ˰ˮ˦ 

˴˶˳˨˶˦˱˦˾ˮ ˩˦ ̂˽˰ˮ˷, ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˩˦ ˨˦ˬˮ˷ ˻˫ˮ˭˶˪˧ˮ ˽˳˫˪˰˭˫ˮ˹˶˦˩ ˮ˧˪̃˩˪˧˦. ˯˳˱˹˲˦˰˹˶ˮ 

˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˨˦˪˶˭ˮ˦˲˪˧˹˰ˮ ˻˫ˮ˭˶˪˧ˮ (˨˦ˬˮ, ̂˽˦˰ˮ, ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˦) ˹˶ˮ˨˩˪˧˦˭ ˷˦˧˳˰˳˳ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧˷ 

Ă˭˪˰˦˷ˮ˷ñ ˩˦ Ă˪˲˪˶˨˳-˴˶˳˷ñ (˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˱˦˲˦̂ˮ˰˪˧˪˰ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦) ˷˦˾˹˦˰˪˧ˮ˭. ˭˹ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˪˰ˮ ˦˶ 

˨˦˩˦ˮ̄˩ˮ˷ ˱˳̄˱˦˶˪˧˹˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶˷, ,Ă˭˪˰˦˷ˮñ/Ă˪˲˪˶˨˳-˴˶˳ñ ˾˪˹̂˽˫˪˸˷ ˱˦˷ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ 

˱ˮ̂˳˩˪˧˦˷. ˬ˪˱˳˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˷˦̅˦˶ˮ˱˳ ˷ˮ˷˸˪˱˦ ˪̄˱˦˶˪˧˦ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶˷ñ ˭˦˲̄˪˧ˮ˷ ˦˱˳˼˪˧˦˾ˮ. 

˱˳˱̄˱˦˶˪˧˪˰˭˦ ˹˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦˷ (˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 2%) ˱˳̄˱˦˶˪˧˹˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˩˦ ˷̄˫˦ ˯˳˱˹˲˦˰˹˶ˮ 

˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶ˮ ̀˦˰-̀˦˰˯˪ ˪˶ˮ̀̄˪˧˦. ˦˷˪˭ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ ˱˳̄˱˦˶˪˧˹˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶ˮ˷ 

˨˦˩˦˹̄˩˪˰˳˧ˮ˷ ˨˦˱˳ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˿˦̃˶˦ ˦˶ ̄˩˪˧˦, ˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ ˦˱ˮ˷˦, ˭˦˲̄˪˧ˮ˷ ˦˱˳˼˪˧˦ ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ 

˸ˮ˴ˮ˷ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧˷ ˾˳˶ˮ˷ ˱˦˼˦˰ˮ˦. 

̀̄˶ˮ˰ˮ ɷ5 

˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˬ˳˲˦ ˻˫ˮ˭˶˪˧ˮ˷ ˨˦˱˦˲˦̂ˮ˰˪˧˪˰ˮ 

˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ Ă˭˪˰˦˷ˮñ 

˸˦˧˦̄˱˪˰˦, ˾ˮ˲˩ˮ˷ˮ, ̂˦˫˯ˮ˷ˮ, ˯˳̅˳˶ˮ, ˯ˮ˯˪˭ˮ, ̂˽˲˪˭ˮ, ˧˪˭˦˲ˮ˦ ˩˦ ˦̄˦˰˩˦˧˦                                                         
 

Ă˪˲˪˶˨˳-˴˶˳ñ 

Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶ˮñ 

˻˫ˮ˭˶˪˧ˮ ˮ˧˪̃˩˪˧˦ ˽˳˫˪˰˭˫ˮ˹˶˦˩ ˶˳˨˳˶̀ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷, ˦˷˪˫˪ ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷, 

˩˦ ˶˳˨˳˶̀ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰ˮ˦˲ˮ, ˦˷˪˫˪ ˹˱˶ˮ̀̄˫˪˰˳ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷. ˮ˱ˮ˷˦˭˫ˮ˷, ˶˳˱ ˾˪˱˳˷˦˫˰ˮ˷ ˩˦˲˦˯˦˶˨˪˧ˮ 

˱ˮ˲ˮ˱˹˱˦˱˩˪ ˮ˻˲˪˷ ˩˦˽˫˦˲ˮ˰ˮ, ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷ ˱̄˶ˮ˩˦˲ ̂˽˰ˮ˷ ˩˦˸˦̀˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˾ˮ ˾˪˻˱˲ˮ˰ˮ˦ ˯˳˲˸˶˳˰ˮ˷˦ 

˩˦ ˱˳˲ˮ˸˳˶ˮ˲˨ˮ˷ ̅˨˹˺ˮ. ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷ ˾˪˱˳̂˱˪˧˦ ̄˳˶̀ˮ˪˰˩˪˧˦ ˾˪˱˩˪˨ ˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧˾ˮ: 

1) ̀̄˪˰ˮ ̄˦ˬˮ˩˦˲ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮˮ˷ ˩˶˳˷: ˭  ˹̀̄˪˰ˮ ̄˦ˬˮ ˮ˼˪˧˷ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦˷ ˮ˱ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧, ˶˳ ˱

˯˳˲˯˶˪˸˹˰ˮ ˦˧˳˲˪˲˸ˮ ̂˽˦˰˷ ˮ˴˦˶˦˫˷. ˾˪˱˷̂˦˫˰˪˰ˮ ˯˳˱ˮ˷ˮ˦ ˦˱˳̂˱˪˧˷ ˦˧˳˲˪˲˸˷, ˶˦˭˦ ˩˦˶̂˱˹˲˩˪˷ 

˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮˮ˷ ˷ˮ˷̂˳˶˪˾ˮ. 

2) ˱˳˲˦̀ ˪˱˭˦ ˧˦ˬˮ˷ ˨˦˩˦˱˳̂˱˪˧˦: ̄ ˳˶̀ˮ˪˰˩˪˧˦ ˪˶˭ˮ ˩  ˦ˮ˨ˮ˫˪ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰ˮ˷ ́˫˪˰ˮ ˩  ˦˦̄˦˰ˮ ˻˫ˮ˭˶˪˧ˮ˷ 

˶˪˨˹˰˦˶˹˰ˮ ˾˪˩˦˶˪˧˦, ˭  ˹ ˦˼˱˳˿˲˩˪˧˦ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ˷̄˫˦˳˧˦, ˱˳˲ˮ˸˳˶ˮ˲˨ˮ˷ ̅˨˹˺ˮ ˦˩˨ˮ˰ˬ˪ 

˨˦˩ˮ˷ ˩  ˦˦˱˳̂˱˪˧˷ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰˷, ̂ ˽˰ˮ˷ ˱ˮ˰˪˧˷ ˩  ˦ .˦ .˾ 

3) ˪˻˷˴˪˶˸˪˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˾˪˱˳̂˱˪˧˦: ˱˷˨˦˫ ˷ˮ ˳˧ˮ˪˻˸˪˧ˮ˷ ˻˫ˮ˭˶˪˧ˮ˷ ˾˪˱˳̂˱˪˧˦ ˶˪˨˹˰˦˶˹˰˦˩ ̄˳˶̀ˮ˪˰˩˪˧˦. 

˭  ˹ ˦˼˱˳˿˪˲ˮ˰ˮ ˮ˻˲˪˧˦ ˦˶˷˪˧ˮ˭ˮ ˨˦˲˷̄˫˦˫˪˧˦ ̂˽˰ˮ˷ ˱˳̄˱˦˶˪˧˦˾ˮ, ˱˳˲ˮ˸˳˶ˮ˲˨ˮ˷ ̅˨˹˺ˮ ˦˱˳̂˱˪˧˷ 

˦˧˳˲˪˲˸˷. 

 

ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ ˴ˮ˶˪˧˷ ˾˳˶ˮ˷ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧ˮ˷ ̂ˮ˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˷˦˪˶˭˳ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧˾ˮ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ˦ (70%). ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ 

˴ˮ˶˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ̂˽˰ˮ˷ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧ˮ ˱̃ˮ˩˶˳˩ ˦˶ˮ˷ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦˷˭˦˲. ˪˯˳˲˳˱ˮ˯ˮ˷ ˬ˶˩˦ 

˯˳˱˴˦˲ˮ˪˧˷ ˹˺˶˳ ˱˦˼˦˰ˮ ˷˦˻˱ˮ˦˲ˮ ˦˻˸ˮ˹˶˳˧ˮ˷˦˯˪˲ ˹˧ˮ́˨˪˧˷, ˶˦̀ ˮ̂˫˪˫˷ ˯˳˱˹˲˦˰˹˶ˮ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ 

˨˦ˬ˶˩˦˷. ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ ˴ˮ˶˪˧ˮ ˨˦˱˶ˮ̀̄˫˪˰ˮ˦˲˪˧˹˰ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧˷ ˨˦˲˪˯˹˭˫˲˪˧ˮ˦˲. ˮ˷˸˳˶ˮ˹˰˦˩ ˭˦˲̄˪˧ˮ˷ 

˦˱˳˼˪˧ˮ˷ ˴˶˳̀˪˲˸ˮ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ ˴ˮ˶˪˧˷ ˾˳˶ˮ˷ 100%-˷ ˹˦̄˰˳˫˩˪˧˦. 

˱˶ˮ̀̄˫˪˰˪˧ˮ˷ ˩˦˱˳˲˸˦˵˪˧ˮ˷ ˴˶˳̀˪˷ˮ ˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪˳˧˷ ˱˳˷˦̄˰˪˳˧˦˾ˮ̀, ˱˦˨˶˦˱ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˪˰˭˦ ˹˱˪˸˪˷ˮ ˲˦̂ˮ˰ˮ 

̅˪˶ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰˪˧ˮ˷ ˨˦˶˪˾˪˦. ˮ˱ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˩˦˶ˮ̀̄˫˦, ˶˳˱˰˪˧˷˦̀ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰˪˧ˮ ˦˶ ˦˻˫˭, ̂˦˶˱˳˪˧˷ 

˳̅˦̄˾ˮ ˮ˱ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ̂˪˫˶˪˧ˮ˷ ˶ˮ̀̄˫ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˷˦̅˦˶˳ ˶˪˪˷˸˶˾ˮ ˳˺ˮ̀ˮ˦˰˹˶˦˩ ˦˶ˮ˦˲ 
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˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˪˧˹˰˲ˮ. ˩˦˶ˮ̀̄˫˦ ̄˳˶̀ˮ˪˰˩˪˧˦ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ ˸˦˶ˮ˺ˮ˭, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˩˦˩˨˪˲ˮ˰ˮ˦ ˭˫˪˾ˮ ˪˶˭ ˷˹˰ 

˱˳˷˦̄˰˪ˬ˪. 

̀̄˶ˮ˰ˮ 6: ˷ ˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷ ˩˦ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷ ˶ˮ̀̄˫ˮ ˩˦ ˱˦˭ˮ ˬ˶˩ˮ˷ ˸˪˲˩˪˲̀ˮ˦: 

˦˼̂˪˶˦ 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷ ˶ˮ̀̄˫ˮ 377,730 391,258 398,207 418,501 433,193 443,930 456,932 
̂˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ ˬ˶˩˦   3.6% 1.8% 5.1% 3.5% 2.5% 2.9% 

ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦ 18,328 20,065 21,841 23,726 25,278 27,535 29,518 

̂˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ ˬ˶˩˦   9.5% 8.9% 8.6% 6.5% 8.9% 7.2% 

 

 

̀̄˶ˮ˰ˮ 7: ˾ ˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧ˮ˷˦˨˦˲ ˩˦ ˱˦˭ˮ ˬ˶˩ˮ˷ ˸˪˲˩˪˲̀ˮ˪˧ˮ: 

˦˼̂˪˶˦ 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˩˦˲ 14,912 18,727 25,099 28,390 26,910 27,264 

̂˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ ˬ˶˩˦ 
 

25.6% 34.0% 13.1% -5.2% 1.3% 

       ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷˦˨˦˲ 54,832 55,715 56,804 57,913 60,652 63,113 

̂˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ ˬ˶˩˦ 
 

1.6% 2.0% 2.0% 4.7% 4.1% 

 

2012-2013 ̂˰˪˧˾ˮ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˹˰ˮ ˨˦˱˶ˮ̀̄˫˪˰ˮ˦˲˪˧ˮ˷ ˮ˲˸˪˲˷ˮ˹˶ˮ ˴˶˳˨˶˦˱ˮ˷ ˨˦˱˳ ˨˦˱˶ˮ̀̄˫˪˰ˮ˦˲˪˧˹˰ˮ 

˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧ˮ˷ ˩˦˱˳˯ˮ˩˪˧˹˰˪˧˦ ˷˦˨˶́˲˳˧˰˦˩ ˾˪ˮ̀˫˦˰˦ ˩˦ ˦˱ˮ˷ ˨˦˱˳ ̂˽˰ˮ˷ ˱˳̄˱˦˶˪˧˦ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˲˦˩ 

˾˪˱̀ˮ˶˩˦. ˷˦˾˹˦˰˳ ˭˫ˮ˹˶ˮ ˱˳̄˱˦˶˪˧˦  24 3˱ -˩˦˲ 8 3˱-˱˩ ˪˾˪˱̀ˮ˶˩˦, ˶˦˱˦̀ ˩˦˶ˮ̀̄˫˪˧ˮ˷ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧˦ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˦. 

˭˹˱̀˦ ˩˦˶ˮ̀̄˫˪˧ˮ˷ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧˦ ˯˳˱˴˪˲˷ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˦ ̂˽˰ˮ˷ ˨˦̂˱˪˲˩ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˩˦ ˨˦˲˦̂ˮ˰˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˷˦̃ˮ˶˳ 

̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧ˮ˭; ˦˻˪˩˦˲ ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪, EBITDA ˱ ˦˶˵ˮ˷ ˬ˶˩˦ ˷˸˦˧ˮ˰˹˶ˮ ˩˦˶˿˦. 8% ̂˰ˮ˹˶ˮ 

ˬ˶˩˦ ˩˦˺ˮ˻˷ˮ˶˩˦ 2012/2013  ̂˰˪˧˾ˮ, 2012 ̂˪˰˷ ˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 43.1 ˱ˮ˰ˮ˳˲ˮ, ̄˳˰˳ 2013 ̂˪˰˷ ˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 

50.5 ˱ ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˰˦˶ˮ ˾˪˦˩˨ˮ˲˦. 

̀̄˶ˮ˰ˮ 8: ˭ ˲̄˪˧ˮ˷ ˦˱˳˼˪˧ˮ˷ ˴˶˳̀˪˲˸˹˰ˮ ˱˦˿˫˪˲˪˧˪˰ˮ: 

˦˼̂˪˶˦ 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ 46.5% 60.9% 88.9% 91.0% 95.0% 93.4% 

ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ 98.0% 97.6% 97.4% 99.5% 98.7% 97.7% 

 

ˮ˷˸˳˶ˮ˹˰˦˩ ˭˦˲̄˪˧ˮ˷ ˦˱˳˼˪˧˦ ˱˳˷˦̄˰˪˳˧˦˾ˮ ˾˪˩˦˶˪˧ˮ˭ ˩˦˧˦˰ˮ ˮ˽˳ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ ˴ˮ˶˪˧˭˦˲ ˾˪˩˦˶˪˧ˮ˭. 

˭˹˱̀˦ 2009 ï 2011 ̂˰˪˧˾ˮ ˾˪ˮ˱˿˲˪˳˩˦ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ˨˦˹˱̅˳˧˪˷˪˧˦ (+42%). 2010 ̂˰ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨ ˭˦˲̄˪˧ˮ˷ ˦˱˳˼˪˧˦ 

˱˳˷˦̄˰˪˳˧˦˾ˮ ˾˪˷˦˱˿˲˪˫˦˩ ˨˦˹˱̅˳˧˪˷˩˦ ˦̄˦˰ˮ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧ˮ˷ ˦˱˳˻˱˪˩˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳, ˶˳˱˰ˮ˷ ˭˦˲˦̄˱˦˩ 

˪˰˪˻˸˶˳˨˦˱˦˲˦̂ˮ˰˪˧˪˰ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˾˪˹́˰ˮ˦ ˾˪˹̂˽˫ˮ˸˳˷ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧˦ ˮ˱ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧˷, 

˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˩˶˳˹˰˦˩ ˦˶ ˨˦˩˦ˮ̄˩ˮ˦˲ ˱˳̄˱˦˶˪˧˹˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶˷.  

˦˶˷˪˧˳˧˷ ˶˦˱˩˪˲ˮ˱˪ ˱ˮˬ˪ˬˮ, ˶ˮ˷ ˨˦˱˳̀ 2014 ̂˪˰˷ ˦˱˳˼˪˧˹˰ˮ ˭˦˲̄˪˧ˮ˷ ˴˶˳̀˪˲˸ˮ ˳˩˲˦˫ ˩˦˪̀˦ 2013 ̂˪˰˭˦˲ 

˾˪˩˦˶˪˧ˮ˭:  

¶ ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ: 2014 ̂˪˰˷ ˾˪ˮ̀˫˦˰˦ ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ˱˪˶ˮˮ˷ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˦ - 

˱˳˷˦̄˰˪˳˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˫˦˹˿˪˶˪˧ˮ˷ ˨˦̀˪˱˦. ˦̄˦˰ˮ ̂˪˷˪˧ˮ˷ ˭˦˲˦̄˱˦˩, ˫˦˹˿˪˶˪˧ˮ ˱̄˳˰˳˩ ˮ ˱

˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˨˦ˮ̀˪˱˦, ˶˳˱˪˰˭˦ ˾˳˶ˮ˷˦̀ ˦˱˳˼˪˧ˮ˷ ˩˦˧˦˰ˮ ˱˦˿˫˪˲˪˧˪˰ˮ ˦˼ˮ˲ˮ˾˲˪˧˦. ˦˱ˮ˷ 

˾˪˩˪˨˦˩ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ 2014 ̂ ˪˰˷ ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ˱˪˶ˮˮ˩˦˲ ˱ˮˮ˼˳ ˭˦˲̄˪˧ˮ ˯˦˶˨ˮ ˨˦˩˦˱̄˩˪˰˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷, ˱˦˾ˮ˲, 

˶˳̀˦ ̀˹˩ˮ ˨˦˩˦˱̄˩˪˰ˮ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ ˫˦˹˿˪˶˪˧ˮ˷ ˨˦˶˪˾˪ ˩˦˶˿˲˪˲ ˩  ˦˱˦˭ˮ ˨˦˩˦˹̄˩˪˰ˮ ˻˫ˮ˭˶˪˧ˮ 2014 

̂˰ˮ˷ ˭˦˲̄˪˧ˮ˷ ˦˱˳˼˪˧ˮ˷ ˱˳˲˦̀˪˱˪˧˾ˮ ˦ˮ˷˦̄˦.  



34 
 

¶ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ: ˭˦˲̄˪˧ˮ˷ ˦˱˳˼˪˧ˮ˷ ˹˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳ ˨˦˹˦˶˪˷˪˧˦ ˨˦˱˳̂˫˪˹˰ˮ˦ ˦̄˦˰ˮ 

˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧ˮ˭ 2014 ̂˪˰˷. ˫˦˩˦˨˦˩˦̀ˮ˰˪˧˹˰ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˩ˮ˩ ˮ ̂ˮ˰ˮ  ˾˪˭˦˲̄˱˪˧˹˰ˮ˦ 

˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧˭˦˲ ˩  ˦˱˦˭ˮ ˨˦˩˦̄˩˦ 2015 ̂ ˪˰˷ ˦˶ˮ˷ ˩˦˨˪˨˱ˮ˰ˮ.  

1.4.2. ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˽ˮ˩˫˦ 
 

2014 ̂ ˪˰˷ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧ˮ˩˦˲ ˱ˮ˼˪˧˹˰˱˦ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰˱˦ ˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 8.7 ˱ ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˰˦˶ˮ ˾˪˦˩˨ˮ˲˦ 

(˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧ˮ˷ 9%). ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˯˹˭˶˪˧˦˾ˮ˦ ˳˶ ˮ ̆ˮ˩˶˳˪˰˪˻˸˶˳˷˦˩˨˹˶ˮ. ˳˶ˮ˫˪ ̆˪˷-ˮ  ˷ ˷˦˪˶˭˳ 

˩˦˩˨˱˹˰ˮ ˷ˮ˱́˰˦˫˶˪ 142 ˱ ˫-˸  ˷˾˪˦˩˨˪˲˷, ̄ ˳˰ ˳˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˷˦˾˹˦˰˳ ˨˦˱˳˱˹˾˦˫˪˧˦ - 445 ˨ ˫˸/˷ -˭ .˷ 

 

Ă˵ˮ˲˫˦˰̆˪˷ˮ˷ñ ˩˦˩˨˱˹˰ˮ ˷ˮ˱́˰˦˫˶˪ 130 ˱˫˸-˷ ˾˪˦˩˨˪˲˷, ̄˳˰˳ ˱ˮ˷ˮ ̂˽˦˰˷˦̀˦˫ˮ 520 ˱ˮ˰ˮ˳˲ 3˱ ̂˽˦˰˷ ˮ˸˪˫˷. 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˵ˮ˲˫˦˰̆˪˷ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˨˦˱˳˱˹˾˦˫˪˧˹˰ˮ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˹˱˪˸˪˷ ˲˦̂ˮ˰˷ ˷˦˯˹˭˦˶ˮ ˱˳̄˱˦˶˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ 

ˮ˽˪˲˪˧˷, ̄˳˰˳ ˩˦˲˦˶˿˪˲ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˦˷ ˽ˮ˩ˮ˷ ˱˪˷˦˱˪ ˱̄˦˶˪˪˧ˬ˪. ̆˪˷-ˮ ˦˾˪˲˪˧˹˰ˮ ˮ˽˳ ˷˦˧̃˳˭˦ ˯˦˫˾ˮ˶ˮ˷ 

˴˪˶ˮ˳˩˾ˮ, 70-ˮ˦˲ˮ ̂˰˪˧ˮ˷ ˩˦˷˦̂˽ˮ˷˾ˮ. ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷˦ ˩˦ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˨˦ˬˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˯˦˲˳˲ˮ 

˨˦˲˱˦˶˸˦˫˷, ˶˳˱ 2008 ̂˰ˮ˷ ˦˨˫ˮ˷˸˳˱˩˪ ˦˾˪˲˪˧˹˰ˮ ̆ˮ˩˶˳˪˰˪˻˸˶˳˷˦˩˨˹˶˪˧ˮ, ˶˳˱˪˰˭˦ ˩˦˩˨˱˹˰ˮ 

˷ˮ˱́˰˦˫˶˪  13 ˱˫˸-˷ ˦˲ ˱˪˸˷ ˾˪˦˩˨˪˲˷, ˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˦˩ˮ˦; ˦˻˪˩˦˲ ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪, ˵ˮ˲˫˦˰̆˪˷ˮ˷ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ 

˸˦˶ˮ˺˷ ˦̂˪˷˪˧˷ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ˮ ˳˶˨˦˲˳ - ˷˪˱˪˯-ˮ. ˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧ˮ˷ ˱ˮˬ˦˲˷ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ˺˦˷˪˧ˮ˷ ˯˳˲˸˶˳˰ˮ ˩˦ 

˩˦˧˦˰ˮ ˷˦˧˦ˬ˶˳ ˨˦˲˦˯˫˪˭ˮ˷ ˾˪˲˦˶˿˹˲˪˧˦, ˫ˮ˲˦ˮ˩˦˲ ˽˫˪˰˦ ́˫˪˰ˮ ˷˦˩˨˹˶ˮ ˪˶˭˦˩ ˾˪˦˩˨˪˲˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ 

˪˰˪˻˸˶˳˷ˮ˷˸˪˱ˮ˷ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ ˲˦̂ˮ˰˷.  

Ă˭˪˭˶ˮ̄˪˫ˮ ̆˪˷ˮñ ˦˶ˮ˷ ˴˦˸˦˶˦ ˱˩ˮ˲˦˶ˮ˷ ˿˦˱˳˲˦˩˪˲ˮ˷ ˸ˮ˴ˮ˷ ˷˦˩˨˹˶ˮ ˩ ˦ ˮ˷ ̂˽˦˰˷ ˷ˮ˳˲ˮ˷ ̂˽˦˰˷˦̀˦˫ˮ˩˦˲ ˮ˼˪˧˷. 

˱ˮ˷ˮ ˩˦˩˨˱˹˰ˮ ˷ˮ˱́˰˦˫˶˪ 12 ˱˫-˸ˮ˦, ˶˦̀ ˮ˱˦˷ ˲ˮ˾˲˦˫˷, ˶˳˱ ˮ˷ ̅˪˶ ˮ˷˪˫ ˩˪˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˦˩ˮ˦ (̆˪˷-˪˧ˮ, ˶˳˱˪˰˭˦ 

˩˦˩˨˱˹˰ˮ ˷ˮ˱́˰˦˫˶˪ 13 ˱˫˸-ˬ˪ ˲˦˯˰˪˧ˮ˦, ˩˪˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˦˩ˮ˦). ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ̆˪˷ˮ ˨˦˱˳˱˹˾˦˫˪˧˹˰ 

˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˦˷ ˷˦˧˦ˬ˶˳ ˺˦˷ˮ˭ ˽ˮ˩ˮ˷. 

˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˺˾˦˫˪˰˦ ̆˪˷-ˮ˷ ˪˻˷˴˰˹˦˸˦̀ˮˮ˷ ˹˺˰˪˧˦ ˦˻˫˷ ˮ̅˦˶ˮ˷ ˷˦˺˹́˫˪˰ˬ˪. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ̆˪˷-ˮ 2014 

̂˪˰˷ ˦˾˪˲˩˦. ˱ˮ˷ˮ ˱˺˰˳˧˪˰ˮ˦ ˾˴˷ Ă˺˾˦˫˪˰˦ñ. ̆˪˷-ˮ ˴˦˸˦˶˦ ˬ˳˱ˮ˷ ˱˩ˮ˲˦˶ˮ˷ ˿˦˱˳˲˦˩˪˲ˮ ˷˦˩˨˹˶ˮ˦, ˶˳˱˰ˮ˷ 

˩˦˩˨˱˹˰ˮ ˷ˮ˱́˰˦˫˶˪ 2 ˱˫-˸˷ ˾˪˦˩˨˪˲˷. ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧˦ ˮ̅˦˶ˮ˷ ˷˦˺˹́˫˪˰ˬ˪ ˪˻˷˴˰˹˦˸˦̀ˮˮ˷ ˹˺˰˪˧ˮ˭ 2015 

̂˰ˮ˷ 5 ˩˪˯˪˱˧˪˶˷ ˩˦˷˶˹˰˩˪˧˦ ˩˦ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˷ ˭˦˲˦̄˱˦˩, ˾˪˷˦́˰˪˧˪˰ˮ˦ ˱ˮ˷ˮ ˦˫˸˳˱˦˸˹˶ˮ ˨˦˨˶́˪˰˪˧˦, 

˭˹ ˱̄˦˶˪˪˧ˮ ˦˶ ˨˦˱˳˭˻˫˦˱˪˲ ˷˹˶˫ˮ˰˷ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˷ ˾˪̂˽˫˪˸ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˷ ˩˦˷˶˹˰˪˧ˮ˷ 

˭˦˶ˮ˼˦˱˩˪ 3 ˭˫ˮ˭ ˦˩˶˪. 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ̃˦˶˧ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˦˷ ˧˦ˬ˦˶ˬ˪ ˽ˮ˩ˮ˷. ˫ˮ˲˦ˮ˩˦˲ ̂˽˰ˮ˷ ˱˳̄˱˦˶˪˧˦ ˬ˦˱˭˶ˮ˷ ˴˪˶ˮ˳˩˾ˮ ˯˰˪˧˹˰˳˧˷, 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˦˻˫˷ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ̃˦˶˧ˮ ˷ˮ˱́˰˦˫˶˪, ˶˳˱˪˰˷˦̀ ˮ˷ ˨˦˶˪ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧ˬ˪ ̆˽ˮ˩ˮ˷. ˬ˦˱˭˦˶˾ˮ 
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˺˦˷˪˧ˮ ˾˪˩˦˶˪˧ˮ˭ ˱˦˼˦˰ˮ˦, ˶˦̀ ̄˪˰˷ ˹̂˽˳˧˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧ˮ˩˦˲ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ 

˾˪˱˳˷˦˫˰ˮ˷ ˬ˶˩˦˷. 

˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˱˳˱˹˾˦˫˪˧˦˷ ˷˦˱˳˱˦˫˰˳˩ ˩ˮ˩ˮ ˴˳˸˪˲̀ˮ˦˰ˮ ˦˻˫˷. 2014 ̂˰ˮ˷ ˭˪˧˪˶˫˦˰˾ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ̄˪˰ˮ 

˱˳˦̂˪˶˦ ˯˳˲˸˶˦˻˸˷ ˭˹˶˻˪˭˾ˮ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˪˻˷˴˳˶˸ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˦̄˦˰̀ˮ̄˪-˧˳˶˿˯˦˷ ˱˦˼˦˰ˮ ́˦˧˫ˮ˷ ˦̄˦˰ˮ 

̄˦ˬˮ˷ ˷˦˾˹˦˰˪˧ˮ˭. ˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˱˳˦˱ˬ˦˩˦ ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ ˴˶˳˪˻˸˪˧ˮ ˳˶ˮ ˱̀ˮ˶˪ ̆˪˷-ˮ˷ 

˱˾˪˲˪˧˰˳˧˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭, ˶˳˱˪˰˭˦ ˷˦˪˶˭˳ ˷ˮ˱́˰˦˫˶˪ 14.2 ˱ ˫-˸˷ ˾˪˦˩˨˪˲˷.  

˴ˮ˶˫˪˰ˮ ˩˦ ˹˺˶˳ ˴˦˸˦˶˦ ̆˪˷-ˮ Ă˷˦˨˹˶˦˱˳ ̆˪˷ˮ˦ñ, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˱˩ˮ˲˦˶ˮ˷ ˿˦˱˳˲˦˩˪˲ˮ ˷˦˩˨˹˶ˮ˦ ˱̀̄˪˭ˮ˷ ˶˦ˮ˳˲˾ˮ. 

˷˦˩˨˹˶ˮ ˱˾˪˲˪˧˰˳˧ˮ˷ ̂ˮ˲˦ ˱˳˷˦˱ˬ˦˩˪˧˪˰ ˺˦ˬ˦˾ˮ˦; ˷˦˱˾˪˲˪˧˰˳ ˷˦˱˹˾˦˳˪˧ˮ˷ ˩˦̂˽˪˧˦  2015 ̂˰ˮ˷ ˱˪-4 

˯˫˦˶˸˰ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˦˶ˮ˷ ˩˦˨˪˨˱ˮ˰ˮ. ˦˱˵˦˱˦˩ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˪˶˭-˪˶˭ ˦˩˨ˮ˰˳˧˶ˮ˫ ˧˦˲˯˭˦˲ ˦̂˦˶˱˳˪˧˷ ˱˳˰˦˴˦˶˦˯˪˧˦˷ 

˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪;˧ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˱˳̂˽˳˧ˮ˰˳˧ˮ˷ ˱˳˱̂˳˩˪˧˪˰ˮ ˹˯˫˪ ˾˪˶˿˪˹˰ˮ˦ ˩˦ ̂ˮ˲˦˷̂˦˶ˮ 

˯˳˲˸˶˦˻˸ˮ ˨˦˺˳˶˱˪˧˹˰ˮ˦. ˦˷˪˫˪ ˱˳˱ˬ˦˩˪˧˹˰ˮ˦  ˸˪˻˲ˮ˯˹˶-˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˩˦˷˦˧˹˭˪˧˦ ˩˦ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˳˩˪˰ˮ.  

˷˦˩˨˹˶ˮ ̂˽˦˰˷ ˵ˮ˲˫˦˰ˮ˷ ̂˽˦˰˷˦̀˦˫ˮ˩˦˲ ˱ˮˮ˼˪˧˷ ˧˳˩˳˶˲˦-˼˶˱˦˼˪˰ˮ˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˨˫ˮ˶˦˧ˮ˷ 

˷˦˾˹˦˰˪˧ˮ˭. ̆˪˷-ˮ˷ ˩˦˩˨˱˹˰ˮ ˷ˮ˱́˰˦˫˶˪ 4.2 ˱˫-˸˷ ˾˪˦˩˨˪˲˷. ˷˦˴˶˳˨˲˳ˬ˳ ˨˦˱˳˱˹˾˦˫˪˧ˮ˷ ˴˳˸˪˲̀ˮ˦˰ˮ 32 

˨˫˸/˷˭ ˮ˻˲˪˧˦. ˪˻˷˴˰˹˦˸˦̀ˮ˦˾ˮ ˨˦˾˫˪˧ˮ˷ ˷˦˫˦˶˦˹˩˳ ˭˦˶ˮ˼ˮ˦ 2017 ̂˪˰ˮ. ˪˲˪˶˨˪˸ˮ˯ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳˷ 

˩˦˩˨˪˲ˮ˰˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩, 2008 ̂˰ˮ˷ ˦˨˫ˮ˷˸˳˷ ˾˪˱˩˪˨ ˦˾˪˲˪˧˹˰ˮ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ˮ ̆˪˷-ˮ ˱˭˰ˮ˦˲˦˩ 

˩˪˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˦˩ˮ˦, ˶ ˦̀ ˮ˱˦˷ ˲ˮ˾˲˦˫˷, ˶˳˱ Ă˷˦˨˹˶˦˱˳ ̆˪˷ˮñ ˱ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˨˦˱˳˱˹˾˦˫˪˧˹˰ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˦˷ ˷˦˧˦ˬ˶˳ 

˺˦˷˾ˮ ˨˦˽ˮ˩ˮ˷.  

˱˪˳˶˪ ̆ˮ˩˶˳˪˰˪˻˸˶˳˷˦˩˨˹˶ˮ - Ă˧˳˩˳˶˲˦ ̆˪˷ˮñ - ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ˷˦˾˹˦˰˳ ˬ˳˱ˮ˷ ˱˩ˮ˲˦˶ˮ˩˦˲ ˿˦˱˳˲˦˩˪˲ˮ 

˸ˮ˴ˮ˷ ˷˦˩˨˹˶˷, ˶˳˱˰ˮ˷ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˭˦̀ ˩˦ˮ˲˸˪˶˪˷˪˧˹˰ˮ˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˳˧˦. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˴˶˳˪˻˸ˮ 

˾˪˱˹˾˦˫˪˧ˮ˷ ˦˩˶˪˹˰ ˪˸˦˴ˬ˪˦. ˷˦̃ˮ˶˳ ˮ˻˲˪˧˦ ̂ˮ˲˦˷̂˦˶ˮ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶-˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˩˦˷˦˧˹˭˪˧ˮ˷ ˱˳˱ˬ˦˩˪˧˦, ˶˦˭˦ 

˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˪˷ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦ ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ ˷˦˯ˮ˭̄˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭.   

˷˦˩˨˹˶ˮ ˱ˮˮ˼˪˧˷ ̂˽˦˰˷ ˧˳˩˳˶˲ˮ˷ ˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶ˮ˩˦˲ ˩˦ ̆˪˷-ˮ˷ ˩˦˩˨˱˹˰ˮ ˷ˮ˱́˰˦˫˶˪ ˮ˻˲˪˧˦ ˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 13 

˱˫˸, ˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 62 ˨˫˸/˷˭ ̂˰ˮ˹˶ˮ ˨˪˲˪˶˦̀ˮˮ˭.  ˭˹ ˷˦˩˨˹˶ˮ ˦˾˪˲˩˪˧˦, ˮ˷ ˱˭˰ˮ˦˲˦˩ ˩˪˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˦˩ˮ 

ˮ˻˲˪˧˦ ˩˦ ˨˦˱˳˱˹˾˦˫˪˧˹˰ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˦˷ ˷˦˧˦ˬ˶˳ ˺˦˷ˮ˭ ˨˦˽ˮ˩ˮ˷. 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˦˨˶˪˭˫˪ ˩˦˨˪˨˱ˮ˰ˮ ˦˻˫˷, ˾˪˦˱̀ˮ˶˳˷ ˷˦˯˹˭˦˶ˮ ˱˳̄˱˦˶˪˧˦, ˶˦̀ ˾˪˷˦́˰˪˧˪˰˷ ˨˦̄˩ˮ˷ 

˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧ˮ˷ ˨˦ˬ˶˩˦˷. ˹˯˦˲˦˷˦˯˲˪˰ˮ ˶˦˱˩˪˲ˮ˱˪ ̂˰ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˱ˮ˦˼̂ˮ˦ 

˨˦˶˯˫˪˹˰ ˪˺˪˻˸ˮ˦˲˳˧˦˷ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˷˦˯˹˭˦˶ˮ ˱˳̄˱˦˶˪˧ˮ˷ ˱˦˿˫˪˲˪˧˰˪˧ˮ˷ ˯˹˭̄ˮ˭. 

̀̄˶ˮ˰ˮ 9: ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˱˳˱˹˾˦˫˪˧ˮ˷, ˱˳̄˱˦˶˪˧ˮ˷ ˩˦ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧ˮ˷ ˦˲˦˰ˮˬˮ: 

˦˼̂˪˶˦  (˨˫˸/˷˭) 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

˨˪˲˪˶˦̀ˮ˦ 426 469 557 439 319 397 379 

˾˪˷˽ˮ˩˫˦ 5 - - 19 20 6 10 

˷˹˰ ̄˪˰˱ˮ˷˦̂˫˩˳˱ˮ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˦ 431 469 557 458 339 403 389 

˱˳̄˱˦˶˪˧˦ 301 292 291 290 288 281 273 

̂˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ ˱˳̄˱˦˶˪˧ˮ˷ 
̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧ˮ 

 -3% 0% 0% -1% -2% -3% 

˨˦˽ˮ˩˫˦ 130 177 266 168 51 122 116 

 

1.4.3. ˷̄˫˦ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ 

 

˷̄˫˦ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ (2.9 ˱ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˰˦˶ˮ˷ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ 2014 ̂˪˰˷) ˱ ˳ˮ̀˦˫˷: 

¶ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ˱̄˦˶˩˦̃˪˶ˮ˷ ˺˦˶˨˰˪˧˾ˮ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ ˾˪˩˨˪˧˦ ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˩  ˦

ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˩˦˶ˮ̀̄˹˰ˮ ˦˲˦ˬ˼˦˹˶˪˧ˮ˷˦˨˦˲ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩  ˦˿˦˱˩ˮ˲˦˶˪ ̂˽˰˪˧ˮ˷ 

˿˦˾˫˪˧ˮ˷ ˴˶˳˪˻˸ˮ˷ ˱˳˷˦˱ˬ˦˩˪˧˰˦˩; 
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¶ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰˪˧ˮ˷ ˩˦˱˳˲˸˦˵˪˧ˮ˩˦˲ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˨˦˩˦̄˩ˮ˰ 

˦˼˶ˮ̀̄˫ˮ˷ ˯˫˦˲́˪˧ˮ˷ ˱˳̂˽˳˧ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶˷; 

¶ ˷̄˫˦ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧˾ˮ ˾˪˩ˮ˷  ˻˷˪˰ˮ˷ ˶˪˯˳˲˷˸˶˹˻̀ˮˮ˩˦˲ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ (˭˦˲̄˦ ˨˦˩˦̄˩ˮ˰ˮ˦ ˱˪˶ˮˮ˷ 

˱ˮ˪˶ Ă̅ ˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲ ˩ ˺˦˹˪˶ˮ˷ñ ̂ ˽˦˰˷˦˩˪˲ˮ˷ ˱ˮ˰˪˧ˬ˪ ˩˦˹˨˪˨˱˦˫ˮ ˷˦˶˪˯˳˲˷˸˶˹˻̀ˮ˳ 

˷˦˱˹˾˦˳˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˨ˬ˪˧ˮ˷ ˶˪˯˳˲˷˸˶˹˻̀ˮˮ˷ ˨˦˱˳), ˦˨˶˪˭˫˪ ˮ̅˦˶ˮ˩˦˲ ˩  ˦˦˶˦́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˷˦˾˹˦˰˪˧˪˧ˮ˷ 

˨˦˷̄˫ˮ˷˪˧ˮ˩˦˲ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ. 

 

1.4.4. ˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˪˧ˮ˷ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧˦ 

2008 ̂˪˰˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˱˭˦˫˶˳˧˦˱, ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳˱ ˩˦ ˻˦˰˦˻ 

˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ˱˭˦˫˶˳˧˦˱ Ă˶˹˷˭˦˫̂˽˦˰˯˦˲˦˰ˮ˷ñ, Ă˱̀̄˪˭˦̂˽˦˰˯˦˲˦˰ˮ˷ñ, Ă˷˦˻̂˽˦˰˯˦˲˦˰ˮ˷˦ñ ˩˦ Ă˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ̂˽˰ˮ˷ñ 

100% ̂ˮ˰ˮ ˱ˮ̆˽ˮ˩˪˷ ˾˴˷ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˨˰˳˧˦˰ ˮ˹˭ˮ˰ˮ˭ˮˬ ˧ˮ ˫ˮ-˷ñ (˽˳˺ˮ˰ˮ ˾˴˷ Ă˱˦˰˸ˮ˴˰˪˻˷ ˪˲˪˶̅ˮñ). 

˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˪˧ˮ˷ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˷ ˷˦˺˹́˫˪˰ˬ˪ ˱˭˦˫˶˳˧˦˱ ˱˽ˮ˩˫˪˰˷ ˨˦˶˯˫˪˹˰ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ˷ ˾˪˷˶˹˰˪˧˦ 

˱˳˷˭̄˳˫˦: 

¶ ˸˪˻˲ˮ ˯˹˶ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ: ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩  ˦̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ ˨˦˲˦̄˰˪˧˦˷˦ ˩  ˦

˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮ˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˦. 

o 24 ˷ ˦˦˭ˮ˦˲ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦ ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ́˫˪˰ ˷˦ˬ˼˫˶˪˧˾ˮ; 

o 24 ˷ ˦˦˭ˮ˦˲ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦ ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ˦̄˦˰ ˷˦ˬ˼˫˶˪˧˾ˮ; 

o ˻˦˰˦˻ ˱̀̄˪˭ˮ˷ 24 ˷ ˦˦˭ˮ˦˲ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦; 

o ˻˦˰˦˻ˮ ˨˦˶˩˦˧˲ˮ˷ ˷˦˯˦˲˦˰ˮˬ˦̀ˮ˳ ˷ˮ˷˸˪˱ˮ˷ ˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮ˦; 

o ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˱˸˯˫˦˶˾ˮ ˿˦˱˩ˮ˲˦˶˪ ̂˽˰˪˧ˮ˷ ˿˦˩ˮ˲˪˧ˮ˷ ˦˼˱˳˺̄˫˶˦; 

o ˨˦˶˩˦˧˲ˮ˷ ˿˦˱˩ˮ˲˦˶˪ ̂˽˰ˮ˷ ˨˦˱̂˱˪˲˩ˮ ˲˦˨˪˧˳˧ˮ˷ ˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮ˦; 

o ˭˧ˮ˰ˮ˷˾ˮ ̅˦˲˱˶˭˪˰˳˧ˮ˷ ˱˷˳˺˰ˮ˳ ˳˶˨˦˲ˮˬ˦̀ˮˮ˷ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ; 

o ˱̀̄˪˭˦˾ˮ ̅˦˲˱˶˭˪˰˳˧ˮ˷ ˱˷˳˺˰ˮ˳ ˳˶˨˦˲ˮˬ˦̀ˮˮ˷ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ. 

¶ ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ: ˦˶˦ ˲˦˯˰˪˧ 220 ˱ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶ˮ˷ ˳˩˪˲˳˧ˮ˷ ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ 

˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦ ˹˲˩˦ ˾˪˷˶˹˰˩˪˷ 2018 ̂ ˰ˮ˷ ˱˦ˮ˷˦˱˩˪. 
 

˷˦˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˦̀ˮ˳ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧˦ ˦˷˪˫˪ ˦̂˪˷˪˧˷ ˫˦˩˪˧˷, ˶˳˩ˮ˷˭˫ˮ˷˦̀ ˹˲˩˦ ˾˪˷˶˹˰˩˪˷ ˽˫˪˰˦ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦. 

˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˪˧ˮ˷ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˷ ˾˪˹˷˶˹˰˪˧˰˳˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˩˦˪˯ˮ˷˶˳˷ 

̅˦˶ˮ˱˪˧ˮ. 

˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ̂˦˶˦˩˨ˮ˲˦ 15 ˱ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶ˮ˷ ˳˩˪˲˳˧ˮ˷ ˷˦˧˦˲˯˳ ˨˦˶˦˲˸ˮ˦ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦˭˦ 

˾˪˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭. ˨˦˶˯˫˪˹˰ˮ ˶˦˳˩˪˲˳˧ˮ˷ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˷ ˾˪˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˦˩ 

˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˭˦˲̄˦ ˾˪˱̀ˮ˶˩˦ 3 ˱ˮ˰ˮ˳˲ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶˦˱˩˪. 

 

1.4.4.1. ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ 

˲˦̄.  8: ˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˦̀ˮˮ˷ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ ˩˦ ˱˦˭ˮ ˾˪˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˨˪˨˱˦ -˨˶˦˺ˮ˯ˮ (2015 ̂˰ˮ˷ ˦˴˶ˮ˰ˮ˷ 

˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˭) 
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ˬ˪˱˳˭ ˿˦˱˳˭˫˰ˮ˰ˮ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ˷ ˾˪˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˴˦˶˦˰˪˰˹˶˦˩, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˱˹˩˱ˮ˫˦˩ ˬ˶˹˲˦˫˷ 

̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˬ˪ ˭˧ˮ˰ˮ˷˾ˮ, ˶˹˷˭˦˫˷˦ ˩˦ ˱̀̄˪˭˦˾ˮ, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ̅˦˲˱˶˭˪˰˳˧ˮ˷ ˱˷˳˺˰ˮ˳ ˳˶˨˦˲ˮˬ˦̀ˮˮ˷ 

˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧˷ ˹˲˩˦ ˾˪˪˷˦˧˦˱˪˧˳˩˪˷. ˦˱˵˦˱˦˩ ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ ˱ˮ˼̂˪˹˰ˮ˦. Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶ˮñ ˮ̀˦˫˷ 

˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ˱˹˲ˮ̀ˮ˴˦˰ˮ˸˪˸ˮ˷ ̂˪˷˪˧˷, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˪˽˶˩˲˳˧˦ ̅˦˲˱˶˭˪˰˳˧ˮ˷ ˱˷˳˺˰ˮ˳ ˳˶˨˦˲ˮˬ˦̀ˮˮ˷ 

˷˦̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˳ ˱ˮ˭ˮ˭˪˧˪˧˷. ˹˺˶˳ ˱˪˸ˮ̀, Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶˷ñ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˦˻˫˷ ISO 9001 

˷˪˶˸ˮ˺ˮ˯˦˸˪˧ˮ  ̂ ˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˭˧ˮ˰ˮ˷˾ˮ. 

̀̄˶ˮ˰ˮ 10: ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ˷ ˷˸˦˸˹˷ˮ ˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˦̀ˮˮ˷ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩ (2015 ̂˰ˮ˷ 

˱˦ˮ˷ˮ˷ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˭) 

˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˦̀ˮˮ˷ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˷ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦  
˾˪˷˶˹˰˪˧

ˮ˷ ˫˦˩˦ 

Ă˨˶˦˲˸ 

˸˳˶˲˸˳˲ˮ˷ñ 

˩˦˩˦˷˸˹˶˪˧˦ 

˷˦˱̄˦˶˦˹˰ˮ˷ 

˧ˮ˹˶˳˷ 

˦˲˨˦˶ˮ˾˪˧ˮ 

˱˭˦˫˶˳˧ˮ˷ 

˩˦˩˦˷˸˹˶˪˧˦ 

˾˪˷˶˹˰˪˧˹˰ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ 
 

      

1 
24 ˷ ˦˦˭ˮ˦˲ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦ ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ́˫˪˰ 

˷˦ˬ˼˫˶˪˧˾ˮ  
˩ˮ˦̄ ˩ˮ˦̄ ˩ˮ˦̄ 

2 
24 ˷ ˦˦˭ˮ˦˲ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦ ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ˦̄˦˰ 

˷˦ˬ˼˫˶˪˧˾ˮ  
˩ˮ˦̄ ˩ˮ˦̄ 

˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ˮ˷ 

˴˶˳̀˪˷˾ˮ 

3 24 ˷ ˦˦˭ˮ˦˲ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦ ˱̀̄˪˭˦˾ˮ 
 

˩ˮ˦̄ ˩ˮ˦̄ 
˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ˮ˷ 

˴˶˳̀˪˷˾ˮ 

4 
˯˦˲˦˰ˮˬ˦̀ˮˮ˷ ˷ˮ˷˸˪˱ˮ˷ ˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮ˦ 

˨˦˶˩˦˧˦˲˾ˮ  
˩ˮ˦̄ ˩ˮ˦̄ 

˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ˮ˷ 

˴˶˳̀˪˷˾ˮ 

5 
˱˩ˮ˲˦˶˪ ˱˸˯˫˦˶˾ˮ ˿˦˱˩ˮ˲˦˶˪ ̂˽˰˪˧ˮ˷ ˿˦˾˫˪˧ˮ˷ 

˦˼˯˫˪˭˦  
˩ˮ˦̄ ˩ˮ˦̄ 

˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ˮ˷ 

˴˶˳̀˪˷˾ˮ 

       
˾˪˹˷˶˹˰˪˧˪˰ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ 

    
1 ˨˦˶˩˦˧˲ˮ˷ ˨˦˱̂˱˪˲˩ˮ ˲˦˨˪˧˳˧ˮ˷ ˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮ˦ 

2018 ̂˰ˮ˷ 

˱˦ˮ˷ˮ    

       
˱˭˪˰ˮ ˴˪˶ˮ˳˩ˮ˷ ˾˪˹˷˶˹˰˪˧˪˰ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ 

    
1 
̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˳˧˦ ̅˦˲˱˶˭˪˰˳˧ˮ˷ ˱˷˳˺˰ˮ˳ 

˳˶˨˦˲ˮˬ˦̀ˮˮ˷ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧˭˦˲ ˭˧ˮ˰ˮ˷˾ˮ 
N/A ˩ˮ˦̄ ˩ˮ˦̄ 

2 
̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˳˧˦ ̅˦˲˱˶˭˪˰˳˧ˮ˷ ˱˷˳˺˰ˮ˳ 

˳˶˨˦˲ˮˬ˦̀ˮˮ˷ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧˭˦˲ ˱̀̄˪˭˦˾ˮ 
N/A ˩ˮ˦̄ 

˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ˮ˷ 

˴˶˳̀˪˷˾ˮ 

 

Uninterrupted (24h) 

water supply in 

Mtskheta

Uninterrupted (24h) 

water supply in Tbilisi 

(within old borders)

Rehabilitation of 

sewage system in 

Gardabani

Eliminating effluent 

discharge into Mtkvari

River

Uninterrupted (24h) 

water supply in Tbilisi 

(within new borders)

Rehabilitation of 

wastewater treatment 

plant in Gardabani

May, 2008

Signing of 

SPA

Investment Obligation of Not Less Than USD 220m 

Completed investment obligation

Outstanding investment obligation

July, 2011

July, 2013

November, 2013

January, 2014

July, 2015

May, 2018

Water Quality Corresponding to WHO standards in Tbilisi and Mtskheta

˹̂˽˫˪˸ˮ (24 ˷˭)

˱̀̄˪˭˦˾ˮ

˷˦˯˦˲˦˰ˮˬ˦̀ˮ˳ 

˷ˮ˷˸˪˱ˮ˷ 

˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮ˦ 

˹̂˽˫˪˸ˮ(24h) 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦ ˭˧ˮ˰ˮ˷˾ˮ

(˦̄. ˷˦ˬ˼˫˶˪˧ˮ)

˱˩ˮ˲˦˶˪ ˱˸˯˦˶˾ˮ ˿˦˱˩ˮ˲˦˶˪ 

̂˽˰˪˧ˮ˷ ˿˦˩ˮ˪˧ˮ˷ 

˦˼˱˳˺̄˫˶˦

˹̂˽˫˪˸ˮ(24h) 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦

˭˧ˮ˰ˮ˷˾ˮ (́˫. ˷˦ˬ˼˫.)

˨˦˶˩˦˧˦˲ˮ˷ ˨˦˱̂˱˪˲˩ˮ 

˲˦˨˪˧˳˧ˮ˷ ˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮ˦

ˮ˫˰ˮ˷ˮ, 2011 ˲˳˪˱˧˪˶ˮ, 2013

ˮ˫˰ˮ˷ˮ2013 ˮ˫˰ˮ˷ˮ, 2015

ˮ˫˲ˮ˷ˮ, 2015

˲˳˪˱˧˪˶ˮ, 2018

̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˳˧˦ ̅˦˲˩˦̀˫ˮ˷ ˱˷˳˺˰ˮ˳ ˳˶˨˦˲ˮˬ˦̀ˮˮ˷ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧˭˦˲ ˭˧ˮ˰ˮ˷˾ˮ ˩˦ ˱̀̄˪˭˦˾ˮ

˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˦˳ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦ ˦˶˦˲˦˯˰˪ 220 ˱ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˦˾˾

˾˪˷˶˹˰˪˧˹˰ˮ ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦

˾˪˹˷˶˹˰˪˧˪˰ˮ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦

˱˦ˮ˷ˮ2008

̄˪˰˱˳̂˪˶˦ 
PA
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˶˳˨˳˶̀ ˬ˪˱˳˭ ̀̄˶ˮ˰˾ˮ˦ ˲˦˿˫˪˲˪˧ˮ, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˾˪˦˷˶˹˰˦ ˶˫ˮ˩˦˲ ˾˫ˮ˩ˮ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦. ˭ˮ˭˳˪˹˰ˮ 

˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˹˰ˮ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˷˦̃ˮ˶˳  ˦˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ ˹˺˰˪˧˦˱˳˷ˮ˰ˮ ˳˶˨˦˲˳˪˧ˮ˷˦˨˦˲ ˾˪˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˦˻˸ˮ˷ 

˱ˮ˼˪˧˦. ˾˪˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˩˳˯˹˱˪˲˸˦̀ˮˮ˷ ̂˦˶˩˨˪˲˦˱˩˪ Ă˨ ˶˦˲˸ ˸˳˶˲˸˳˲ˮñ, ˩˦˱˳˹˯ˮ˩˪˧˪˰ˮ ˦˹˩ˮ˸˳˶˹˰ˮ 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦, ˦˱ˬ˦˩˪˧˷ ˾˪˺˦˷˪˧ˮ˷ ˦˲˨˦˶ˮ˾˪˧˷ ˭ˮ˭˳˪˹˰ˮ ˾˪˷˶˹˰˪˧˹˰ˮ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷. ˹˺˶ ˳

˱˪˸ˮ̀, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ ˾˪˺˦˷˪˧˪˧˷ ˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ ˾˪˺˦˷˪˧ˮ˷ ˦˲˨˦˶ˮ˾ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ̂˦˶˦˩˨˪˲˷ ˰˪˫˦˲ ˷˦˱̄˦˶˦˹˰ˮ˷ 

˷˦̄˪˰˳˧ˮ˷ ˪˶˳˫˲˹˰ ˷˦˷˦˱˦˶˭˰˳ ˪˻˷˴˪˶˸ˮˬˮ˷ ˧ˮ˹˶˳˾ˮ.  

 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˦˨˶˪˭˫˪ ̂˦˱˳ˮ̂˽˳ ˷˦˸˪˲˩˪˶˳ ˴˶˳̀˪˷ˮ ˧˳˰ ˳˾˪˹˷˶˹˰˪˧˪˰ˮ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷, 

˶˳˱˪˰ˮ̀ ˱˳ˮ̀˦˫˷ ˨˦˶˩˦˧˲ˮ˷ ˷˦˯˦˲˦˰ˮˬ˦̀ˮ˳ ˨˦˱̂˱˪˲˩ˮ ˲˦˨˪˧˳˧ˮ˷ ˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮ˦˷. ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˱˦˶˭˫˪˰ ˨˹˲˩˷ 

˩˦˨˪˨˱ˮ˰ˮ ˦˻˫˷ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˲˦˨˪˧˳˧ˮ˷ ˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮ˦ ˱˪˻˦˲ˮ˯˹˶ˮ ̂˱˪˲˩ˮ˷˦˭˫ˮ˷.  

 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩, ˨˦˶˩˦˧˲ˮ˷ ˨˦˱̂˱˪˲˩ˮ ˲˦˨˪˧˳˧ˮ˩˦˲ ˨˦˱˳˷˹˰ˮ ̂˽˦˰ˮ ˹˲˩˦ 

˾˪˪˷˦˧˦˱˪˧˳˩˪˷ ˩˦˱˦˧ˮ˲́˹˶˪˧˪˰ˮ ˲ˮ˫˭ˮ˪˶˪˧˪˧ˮ˷ ˯˳˲̀˪˲˸˶˦̀ˮˮ˷ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧˷. ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˱˦˶˭˫˪˰ ˨˹˲˩˷ 

˱˳˰˦˴˦˶˦˯˪˧˪˧ˮ ̆˻˳˲˩˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˨˦˶˪˱˳˷ ˩˦̀˫ˮ˷˦ ˩  ˦˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳˷˭˦˲ ˩  ˦˱̄˦˶˪˪˧ˮ 

˾˪˭˦˲̄˱˩˲˪˲, ˶ ˳ ˱˱˳˦˱ˬ˦˩˪˧˩˲˪˲ ˱ˮ˷˦˼˪˧ˮ ˯˳˲̀˪˲˸˶˦̀ˮˮ˷ ˩˳˲˪˪˧ˮ˷ ˳  ˶̅˨˹˺˷:  

¶ ˯˳˲̀˪˲˸˶˦̀ˮˮ˷ ˩˳˲˪, ˶ ˳˱˪˰ˮ̀ ˩˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˪˧˹˰ˮ ˹˲˩˦ ˮ˻˲˪˷ 2018 ̂ ˰ˮ˷ ˦˴˶ˮ˰˦˱˩˪; 

¶ ˯˳˲̀˪˲˸˶˦̀ˮˮ˷ ˩˳˲˪, ˶ ˳˱˪˰ˮ̀ ˩˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˪˧˹˰ˮ ˹˲˩˦ ˮ˻˲˪˷ 2018 ̂ ˰ˮ˷ ˦˴˶ˮ˰ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨. 

Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˨˰˳˧˦˰ ˮ˹˭ˮ˰ˮ˭ˮˬˮ˷ñ ˰˦˧˳˶˦˸˳˶ˮˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˿˦˸˦˶˪˧˹˰ˮ ˦˲˦˰ˮˬˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭, ̅˨˹˺ˮ˷ ˱˪˻˦˲ˮ˯˹˶ 

˨˦˱̂˱˪˲˩ ˲˦˨˪˧˳˧˦˷ ˹˯˫˪ ˾˪˹́˰ˮ˦ ˩˦˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˳˷ ˮ˱ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧ˮ˷ ˹˱˶˦˫˰˪˷˳˧˦, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ 2018 ̂˰ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨ 

˦˱˳˻˱˪˩˩˪˧˦. ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩, ̅˨˹˺ˮ ˾˪́˰˪˧˷ ˿˦˦˸˦˶˳˷ ˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮ˦, ˪˻˷˴˰˹˦˸˦̀ˮ˦˾ˮ ˾˪ˮ˽˫˦˲˳˷ ˱̄˳˰˳˩ 

˱˪˻˦˲ˮ˯˹˶ˮ ˨˦˱̂˱˪˲˩ˮ ˲˦˨˪˧˳˧˦ ˩˦ ˩˦˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˳˷ ˩˦˩˨˪˲ˮ˰ˮ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧ˮ. 

̀̄˶ˮ˰ˮ 11: ˯ ˳˲̀˪˲˸˶˦̀ˮˮ˷ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧˭˦˲ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˳˧˦ (2015 ̂˰ˮ˷ ˦˴˶ˮ˰ˮ˷ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˭) 

˨˦˲ˬ˳˱ˮ˰˪˧˦: ˱˨/˰ ˯˳˲̀˪˲˸˶˦̀ˮˮ˷ 

˱ˮ˷˦˼˪˧ˮ ˩˳˲˪ 2018 

̂˰ˮ˷ 10 ˦˴˶ˮ˰ˮ˷ 

˾˪˱˩˪˨ 

˯˳˲̀˪˲˸˶˦̀ˮˮ˷ 

˱ˮ˷˦˼˪˧ˮ ˩˳˲˪ 2018 

̂˰ˮ˷ 10 ˦˴˶ˮ˰˦˱˩˪ 

˦˶˷˪˧˹˰ˮ 

˯˳˲̀˪˲˸˶˦̀ˮ˦ 

˿˦˱˩ˮ˲˦˶˪ ̂˽˰˪˧ˮ˷ 

˿˦˩ˮ˲˪˧ˮ˷ ˩˶˳˷ 

(2015) 

˱˳˷˦˰˳˩˲˪˰ˮ 

˯˳˲̀˪˲˸˶˦̀ˮˮ˷ ˩˳˲˪ 

˱˪˻˦˲ˮ˯˹˶ˮ ˨˦̂˱˪˲˩ˮ˷ 

˾˪˱˩˪˨ (2015) 

˱˽˦˶ˮ ˾˪̂˳˲ˮ˰ˮ 

˲˦̂ˮ˰˦˯˪˧ˮ˷ 

˷˦˪˶˭˳ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦ 

 

35 

 

60 

 

75 

 

28 

˵˦˲˨˧˦˩ˮ˷ 

˧ˮ˳˰˳˨ˮ˹˶ˮ 

˱˳˭̄˳˫˲ˮ˰˪˧˦ 5 

 

25 

 

40 

 

20 

 

15.3 

˵˦˲˨˧˦˩ˮ˷ ˻ˮ˱ˮ˹˶ˮ 

˱˳˭̄˳˫˲ˮ˰˪˧˦ 

 

125 

  

132 

 

44 

˷˦˪˶˭˳ ˦ˬ˳˸ˮ 10 20 13 4 

˷˦˪˶˭˳ ˺˳˷˺˳˶ˮ 1 2 0.82 0.7 
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1.4.4.2. ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦ 

˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ̄˦˷ˮ˦˭ˮ˷ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ˷ ˨˦˶˩˦, Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˨˰˳˧˦˰ ˮ˹˭ˮ˰ˮ˭ˮˬñ  ̅˨˹˺˷ ˦˯ˮ˷˶ˮ˦ 2018 ̂˰ˮ˷ 

˱˦ˮ˷˦˱˩˪ ˷˹˰ ˱̀ˮ˶˪ 220 ˱ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶ˮ˷ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮˮ˷ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧ˮ˷ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦. ˮ˨˹˰ˮ˷̄˱˪˧˦, 

˶˳˱ ˯˦˴ˮ˸˦˰˩˦˧˦˲˩˪˧˦ ˹˲˩˦ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˩˪˷ ˷˦˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˦̀ˮ˳ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ˷ ˾˪˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˴˦˶˦˰˪˰˹˶˦˩ 

(̀̄˶ˮ˰ˮ 9). ˱˱˦˶˭˫˪˰ˮ ̅˨˹˺ˮ ˭˫˰ˮ˷, ˶˳˱ ˬ˪˱˳˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ ˹˯˫˪ 

˾˪˷˶˹˰˪˧˹˰ˮ˦. ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ˮ ˪̃˫ˮ˷ ˭˦˫ˮ˩˦˲ ˦̀ˮ˰˪˧ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˩˦ˮ˻ˮ˶˦˫˦ ˯˫˦˰ˮ˺ˮ̀ˮ˹˶ˮ 

˦˹˩ˮ˸˳˶˪˧ˮ, ˶˳˱˰˪˧˱˦̀ ˹˲˩˦ ˾˪˦˺˦˷˳˲ ˱ˮˬ˲˳˧˶ˮ˫ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˶˪˦˰˹˶˳˧˦. 

 

1.4.4.3. ̂˽˰ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺ˮ 

̂˽˰ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ˷ ˱˦˻˷ˮ˱˦˰˹˶ ˩˦˷˦˾˫˪˧ ˬ˼˫˦˶˷ ˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˪˧ˮ˷ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧˦ ˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˷. Ă̅ ˳˶̅ˮ˦˲ 

˨˰˳˧˦˰ ˮ˹˭ˮ˰ˮ˭ˮˬñ ̅˨ ˹˺˷ ˹˺˰˪˧˦ ˦˻˫˷, ˩ ˦˦̂˪˷˳˷ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ, ˶ ˳˨˳˶̀ ˨˦˲˷˦ˬ˼˫˶˹˰ˮ˦  ˴ ˶ˮ˫˦˸ˮˬ˪˧ˮ˷ 

̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧˦˾ˮ, ˱ ˦˨˶˦˱ ˷˦˧˳˰˳˳ ˩˦˱˸˯ˮ̀˪˧˦ ˹˲˩˦ ˱˳˦̄˩ˮ˲˳˷ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰˱˦ ˳˶˨˦˲˳˱ - ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ 

˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷˦ ˩  ˦̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰˱˦ ˯˳˱ˮ˷ˮ˦˱. 

̂˽˰ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺ˮ˷ ˪˫˳˰˹̀ˮ˦ ˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˪˧ˮ˷ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩ (˰˦˶ˮ, ˩ ˼-˨ˮ  ˷˿˦˭˫˰ˮ˭) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2010 ̂˪˰˷ ̂˽˰ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺ˮ ˪˶˭ ˷˹˰ ˱˳˷˦̄˰˪ˬ˪ 2.4-˩˦˲ 3.15 ˰˦˶˦˱˩˪ ˨˦ˮˬ˦˶˩˦ ˹˱˶ˮ̀̄˫˪˰˳ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷ 

˭˧ˮ˰ˮ˷˾ˮ, ̄˳˰˳ ˪˶˭ˮ ˯˹˧˹˶ˮ ˱˪˸˶ˮ˷˦˭˫ˮ˷ 0.1-˩˦ ˲ 0.27 ˰˦˶˦˱˩˪. ˱˳˱˦˫˦˰˾ˮ ˸˦˶ˮ˺ˮ˷ ˨˦ˬ˶˩˦ 

˨˦˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˹˰ˮ˦ 2015 ̂˪˰˷ (3.7 ˰ ˦˶ˮ) ˩˦ 2017 ̂˪˰˷ (4.0 ˰ ˦˶ˮ), ˶˦˷˦̀ EBITDA-ˬ˪ ˩˦˩˪˧ˮ˭ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ ˪˻˲˪˧˦. 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˾˪ˮ˸˦˲˦ ˳˺ˮ̀ˮ˦˰˹˶ˮ ˨˦˲˦̀̄˦˩ˮ ˸˦˶ˮ˺ˮ˷ ˨˦ˬ˶˩ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ 3.15-˩˦˲ 3.7 ˰˦˶˦˱˩˪ ˹˱˶ˮ̀̄˫˪˰˳ 

˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˩˦ 0.27-˩˦˲ 0.31 ˰˦˶˦˱˩˪ ˱3-ˬ˪ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰ˮ˦˲ˮ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˭˧ˮ˰ˮ˷˾ˮ,˭˹˱̀˦ ˷˪˱˪˯˱˦ 

˨˦˩˦˭˫˦˰˦ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˱˪˭˳˩˳˰˳˨ˮˮ˭ ˩˦ ˱ˮˮ˼˳ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦ ˾˪˪˲˦˶˿˹˲˪˧ˮ˲˦ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ˷ 

˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˩˳˲˪. 

˩˼˪˷˩˼˪˳˧ˮ˭ ˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪˳˧˷ ˱˳˰˦˴˦˶˦˯˪˧˪˧ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˩˦ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ ˳˶˨˦˲˳˷ ˾˳˶ˮ˷ ˶˳˱˰ˮ˷ 

˱ˮˬ˦˲ˮ̀˦˦ ˳˶ˮ˫˪ ˱̄˦˶ˮ˷˭ˮ˷ ˩˦˱˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˪˧˪˰ˮ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ˼˪˧˦. 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˳˧˷ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ ˳˶˨˦˲˳˷˭˦˲ ˶˦˭˦ ˨˦˹˱̅˳˧˪˷˩˪˷ ̂˽˰ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺ˮ˷ ˩˦˩˨˪˲ˮ˷ 

˱˪˭˳˩˳˰˳˨ˮ˦. ˱̄˦˶˪˭˦ ˪˶˭˳˧˰ˮ˫ˮ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ˮ˭ ˩˦˨˪˨˱ˮ˰ˮ˦ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˯˳˲˷˹˰˸˦˲˸˪˧ˮ˷ 

˩˦˻ˮ˶˦˫˪˧˦ ̂˽˰ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺ˮ˷ ˩˦˩˨˪˲˷ˮ ˱˪˭˳˩˳˰˳˨ˮˮ˷ ˩˦˷˦̄˫˪̂˦˩. 

 

1.5. ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˦˲˨˦˶ˮ˾˪˧ˮ˷  ˦ ˲˦˰ˮˬˮ   

 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˦˲˨˦˶ˮ˾˨˪˧˪˧ˮ˦ 2012, 2013 ˩˦ 2014 ̂˰˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˱˳˱ˬ˦˩˩˦ IFRS-ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩; 

˦˲˨˦˶ˮ˾˨˪˧˪˧ˮ˷ ˦˹˩ˮ˸˳˶˹˰ˮ ˾˪˱˳̂˱˪˧˦ ˱˳˦̄˩ˮ˲˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˩˦˱˳˹˯ˮ˩˪˧˪˰˱˦ ˦˹˩ˮ˸˳˶˱˦ 

PricewaterhouseCoopers Central Asia and Caucasus B.V. Georgia Branch-˱˦ ˦˹˩ˮ˸ˮ˷ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ˷ (ñISAò) 

˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩. 

̀̄˶ˮ˰ˮ ɷ12 

 



40 
 

˦˼̂˪˶˦ (˦˭˦˷˳˧ˮ˭ ˰˦˶˪˧˾ˮ) 2012 2013 2014 

˷˹˰ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ 91,506 99,230 101,968 

̂˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ ˬ˶˩˦ 
 

8.4% 2.8% 

EBITDA 43,127 50,486 48,680 
̂˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ ˬ˶˩˦ 

 
17.1% -3.6% 

EBITDA-˷ ˱˦˶˵˦ 47.13% 50.88% 47.74% 

 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˪˶˭˳ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰˾ˮ ˬ˶˩ˮ˷ ˸˪˲˩˪˲̀ˮ˦ ˾˪ˮ˱˿˲˪˫˦. ˨ ˦˷˹˰ˮ 3 ̂ ˰ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧ˮ 

˨˦ˮˬ˦˶˩˦ ˷˦˾˹˦˰˳˩ ̂˪˰ˮ̂˦˩˾ˮ 5%-ˮ .˭ ˶˦˱˦̀ ̅˦˱˹˶˦˩ ˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ 10.4 ˱ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˰˦˶ˮ ˾˪˦˩˨ˮ˲˦. ̂˽˰ˮ˷ 

˨˦˽ˮ˩˫˦ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˩  ˦˱˳˷˦̄˰˪˳˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˹˩ˮ˩˪˷ˮ ̂ˮ˰ˮ˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧˾ˮ - 89%, 

˦˻˪˩˦˲ 62% ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ ˴ˮ˶˪˧ˬ˪ ˱˳˩ˮ˷. ˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ ˾˪˱˳˷˦˫˰ˮ˷ ˬ˶˩ˮ˷˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ EBITDA ˾˪˱̀ˮ˶˩˦ 2014 

̂˰ˮ˷˭˫ˮ˷ ˶˳˱˰ˮ˷ ˱˭˦˫˦˶ˮ ˱ˮˬ˪ˬˮ̀ ˮ˽˳ ˷˦̄˪˰˺˦˷˳ ̄˦˶̅ˮ˷ ˬ˶˩˦ ( ˸˳  ˴˱˪˲˪̅˱˪˲˸ˮ˷˦˩˱ˮ ˷˦̄˪˰˺˦˷˳ ̄˦˶̅ˮ) 

˩  ˦ ˷̄˫˦ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˬ˶˩˦ (˶˳˱˰ˮ˷ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˱ˮˬ˪ˬˮ̀ ˸˶˦˲˷˴˳˶˸ˮ˷ ˾˪˯˪˭˪˧ˮ˷ ˩  ˦

˴˶˳˺˪˷ˮ˹˰ˮ/˷˦˯˳˲˷˹˰˸˦̀ˮ˳ ˷˪˶˫ˮ˷˪˧ˮ˷ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˬ˶˩˦ ˮ˽)˳ 

̀̄˶ˮ˰ˮ ρσȡ ˱˳ ˱̄˱˦˶˪˧˪˰˭˦ ˶ˮ̀̄˫ˮ ˩˦ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ˷ ˲˦˯˦˩˪˧ˮ ɀ ςπρς-ςπρτ ̂˰˪˧˾ˮȡ 

˦˼̂˪˶˦ (˦˭˦˷˳˧ˮ˭ ˰˦˶˪˧˾ˮ) 2012 2013 2014 

˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷ ˶ˮ̀̄˫ˮ 433,193 443,930 456,932 

˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˩˦˲ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ 28,390 26,910 27,264 

˾˪˱˳˷˦˫˰ˮ˷ ˬ˶˩˦ ̂˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ 
 

-5.2% 1.3% 

ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦ 25,278 27,535 29,518 

ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷˦˨˦˲ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ 57,913 60,652 63,113 

 ˾˪˱˳˷˦˫˰ˮ˷ ˬ˶˩˦ ̂˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ 
 

4.7% 4.1% 

 

2013 ̂˪˰˷ ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˩˦˲ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ ˾˪˱̀ˮ˶˩˦. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ́ˮ˶ˮ˭˦˩˦˩ ˨˦˱˳̂˫˪˹˰ˮ 

ˮ˽˳ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰˪˧ˮ˷ ˱˳˲˸˦˵ˮ˭, ˶˦˱˦̀, ˭˦˫ˮ˷ ˱̄˶ˮ˫, ˱˳̄˱˦˶˪˧ˮ˷ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧˦ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˦. ˭˹˱̀˦ 2014 ̂˪˰˷ 

˱˶ˮ̀̄˫˪˰˪˧ˮ˷ ˱˳˲˸˦˵ˮ˷ ˨˦˱˳ ˱˳̄˱˦˶˪˧ˮ˷ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧˦ ˯˳˱˴˪˲˷ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˦ ˦̄˦˰ˮ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧ˮ˷ ˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭. 

˹˺˶ ˳ ˱˪˸ˮ̀, ̂˽˰ˮ˷ ˱˳̄˱˦˶˪˧ˮ˷ ˿˫˪˫˦ˬ˪ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰˪˧ˮ˷ ˩˦˱˳˲˸˦˵˪˧˦˱ ˮ˱˳˻˱˪˩˦ ˱̄˳˰˳˩ ˱˳˯˰˪˫˦˩ˮ˦˲ 

˴˪˶˷˴˪˻˸ˮ˫˦˾ˮ ˩  ˦˱˦˷ ˪˶˭̅˪˶˦˩ˮ ˪˺˪˻˸ˮ ̆˻˳˲˩˦ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ˷ ˲˦˯˦˩˪˧ˬ˪. 

˦˶˷˪˧˳˧˷ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷˦˨˦˲ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ˷ ˭˦˲˩˦˭˦˲˳˧ˮ˭ˮ ˬ˶˩ˮ˷  ˸˪˲˩˪˲̀ˮ˦ ˩˦ ˮ˷ 

˪˱˭̄˫˪˫˦ ˻˫˪˽˦˲˾ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˬ˶˩ˮ˷ ˸˪˱˴˪˧˷. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ˷ ˲˦˯˦˩ˮ ̄˦˷ˮ˦˭˩˪˧˦ ̂˪˰ˮ̂˦˩˾ˮ 3% 

˷˦˾˹˦˰˳ ˬ˶˩ˮ˭.  

˨˦˷˹˰ˮ 3 ̂˰ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ˨˦ˮˬ˦˶˩˦ ˶˳˨˳˶̀ ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷, ˦˷˪˫˪ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷ ˶ˮ̀̄˫ˮ, 

˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩, ˩ ˦˱˦˸˪˧ˮ˭ ˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 24,000 ˩  ˦˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 4.300 ˦̄˦˰ˮ ˦˧˳˲˪ ˲˸ˮ˭. 

̀̄˶ˮ˰ˮ ρτȡ ˪˰ ˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˽ˮ˩˫˦ ˩˦ ˷̄˫˦ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ ɀ ςπρς-ςπρτ ̂˰˪˧ˮȡ 

˦˼̂˪˶˦ (˦˭˦˷˳˧ˮ˭ ˰˦˶˪˧˾ˮ) 2012 2013 2014 

˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˽ˮ˩˫ˮ˩˦˲ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ 1,431 4,905 8,673 

̂˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ ˬ˶˩˦ 
 

242.8% 76.8% 

˷̄˫˦ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ  3,772 6,763 2,918 

̂˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ ˬ˶˩˦ 
 

79.3% -56.9% 

 

˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˴˪˶ˮ˳˩ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ˨˦ˮˬ˦˶˩˦ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧ˮ˩˦˲ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ. 

˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˬ˶˩ˮ˷ ˱˭˦˫˦˶ˮ ˱ˮˬ˪ˬˮ  ˨˦̄˩˦ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˦ˬ˪ ˨˦ˬ˶˩ˮ˰ˮ ˺˦˷ˮ. 2013 ̂˪˰˷ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧ˮ˷ ˬ˶˩˦ 

2012 ̂˪˰˭˦˲ ˾˪˩˦˶˪˧ˮ˭ ́ˮ˶ˮ˭˦˩˦˩ ˦˱ˮ˲˩ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˭ ˮ˽˳ ˨˦˲˴ˮ˶˳˧˪˧˹˰ˮ. 2012 ̂˪˰ˮ ˨˦˲˷˦˯˹˭˶˪˧ˮ˭ 

̀˹˩ˮ ̂˪˰ˮ ˮ˽˳ ˩˦ ˮ˷ ̄˦˷ˮ˭˩˪˧˳˩˦ ˵ˮ˲˫˦˰ˮ˷ ̂˽˦˰˷˦̀˦˫˾ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˩˦˧˦˰ˮ ˩˳˲ˮ˭.  

2013 ̂ ˪˰˷ ˷̄˫˦ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ˷ ˬ˶˩˦ ˨˦˱˳̂˫˪˹˰ˮ ˮ˽˳ ̂˽˰ˮ˷ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰˪˧ˮ˷ ˨˦˽ˮ˩˫˪˧ˮ˭ (˷̄˫˦ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧˭˦˲ 

˾˪˩˦˶˪˧ˮ˭ ̂ˮ˰˱˦ 60% ˾˪˦˩˨ˮ˲˦). 2014 ̂˪˰˷ ˨˦˱˶ˮ̀̄˫˪˰ˮ˦˲˪˧ˮ˷ ˴˶˳˨˶˦˱˦ ˨˦˩˦ˮ˩˳ ˩  ˦ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩ ˷̄˫˦ 

˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧˱˦̀ ˮ˯˰˳.  
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̀̄˶ˮ˰ˮ 15: ˯ ˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˷˸˶˹˻˸˹˶˦: 

˦˼̂˪˶˦ (˦˭˦˷˳˧ˮ˭ ˰˦˶˪˧˾ˮ) 2012 2013 2014 

̄˪˰˺˦˷˪˧ˮ ˩˦ ˷˦˶˨˳˪˧ˮ 21,448 20,711 23,395 

˷˦˪˶˭˳ ˩˦ ˦˩˱ˮ˲ˮ˷˸˶˦̀ˮ˹˰ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ  2,662 2,179 2,594 

ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶˹˰ˮ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ 

̄˦˶̅˪˧ˮ 
2,063 2,329 3,439 

˱˾˪˲˪˧˦˶˪ ˳˧ˮ˪˻˸˪˧ˮ˷ ˨˦˷̄˫ˮ˷˪˧˦ - 2,043 - 

˲˪˩˰ˮ ˱˦˷˦˰˪˧ˮ, ˷˦̂˫˦˫ˮ ˩˦ ˷̄˫˦ ˷˦̄˦˶̅ˮ ˱˦˷˦˰˪˧ˮ 3,891 4,740 5,036 

˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˩˦ ˨˦˩˦̀˪˱ˮ˷ ̄˦˶̅˪˧ˮ 9,943 8,829 8,673 

˷˦˫˦̃˶˳ ˩˪˧ˮ˸˳˶˹˰ˮ ˩˦˫˦˰ˮ˦˲˪˧ˮ˷ ˶˪ˬ˪˶˫ˮ 2,032 1,517 1,127 

˷̄˫˦ ̄˦˶̅˪˧ˮ 9,751 11,425 14,619 

˶˪ˬ˪˶˫ˮ˷ ˩˦˶ˮ̀̄˫˦/˶˪˫˪˶˷ˮ˶˪˧˦ 
 

1,776 245 

˨˦˩˦˷˦̄˦˩˪˧ˮ ˷˦˾˪˱˳˷˦˫˰˳˷ ˨˦˶˩˦ 3,574 3,904 3,505 

˷˴˪̀ˮ˦˰ˮ˷˸˪˧ˮ˷ ̆˳˲˳˶˦˶˪˧ˮ 564 740 1,339 

˻˫ˮ˭˶˪˧ˮ˷ ˧˪̃˩˫ˮ˷ ̄˦˶̅˪˧ˮ 800 1,099 1,089 

˷˦̂˦˶˱˳˳ ̄˦˶̅˪˧ˮ 1,503 1,126 1,737 

˹ˮ˱˪˩˳ ˫˦˰˪˧ˮ˷ ˦˱˳˼˪˧ˮ˷ ̄˦˶̅˪˧ˮ 1,005 803 869 

˸˶˦˲˷˴˳˶˸ˮ˷ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ̄˦˶̅˪˧ˮ 492 618 779 

ˮ̅˦˶ˮ˷ ̄˦˶̅˪˧ˮ 411 440 759 

˷˦˩˦ˬ˼˫˪˫˳ ̄˦˶̅˪˧ˮ 127 61 169 

̅˦˶ˮ˱˪˧ˮ ˩˦ ˷˦˹˶˦˫˪˧ˮ 220 191 679 

˷˦˴˳̄ˮ ˱˦˷˦˰˪˧ˮ 104 144 99 

˷̄˫˦ ̄˦˶̅˪˧ˮ 951 523 3,350 

 

2013 ̂˪˰˷ ̄˪˰˺˦˷˪˧ˮ ˩˦ ˷˦˶˨˳˪˧ˮ ́ˮ˶ˮ˭˦˩˦˩ ˾˪˱̀ˮ˶˩˦ ˱˪˲˪̅˱˪˲˸ˮ˷ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳, ˦˶ 

˨˦˪˲˦̂ˮ˰˪˧ˮ˲˦ ˮ˱˦˫˪ ˶˦˳˩˪˲˳˧ˮ˷ ˴˶˪˱ˮ˪˧ˮ, ˶˳˨˳˶̀ 2012 ̂˪˰˷. 2014 ̂˪˰˷ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ 

˱˹̄˰ˮ ˾˪˷˦˱˿˲˪˫˦˩ ˨˦ˮˬ˦˶˩˦ ˱˦˼˦˰ˮ ˶˨˳˰ˮ˷ ̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˪˧ˮ˷ ˨˦ˬ˶˩ˮ˰ˮ ˶ˮ̀̄˫ˮ˷ ˨˦˱˳. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˾˪˻˱˲˦ 

˦̄˦˰ˮ ˨˦˲˽˳˺ˮ˰˪˧˪˧ˮ, ˱˦˨. ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧˭˦˲ ˹˶˭ˮ˪˶˭˳˧ˮ˷ ˨˦˲˽˳˺ˮ˰˪˧˦. ˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, ˮ˱ˮ˷˦˭˫ˮ˷, ˶˳˱ 

˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ ˹˺˶˳ ˪˺˪˻˸ˮ˦˲ˮ ˨˦˱̄˩˦˶ˮ˽˳, ˩˦ˮ˻ˮ˶˦˫˦ ˦̄˦˰ˮ ˭˦˲˱˾˶˳˱˰˪˧ˮ. 

˷˦˪˶˭˳ ˩˦ ˦˩˱ˮ˲ˮ˷˸˶˦̀ˮ˹˰ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ  ̂˰ˮ˩˦˲ ̂˰˦˱˩˪ ˱˪˸˲˦˯˰˪˧˦˩ ˷˸˦˧ˮ˰˹˶ˮ˦. 

˷̄˫˦ ̄˦˶̅˪˧ˮ ́ˮ˶ˮ˭˦˩˦˩ ˨˦ˮˬ˦˶˩˦ ˷˴˪̀ˮ˦˰ˮ˷˸˪˧ˮ˷ ̆˳˲˳˶˦˶˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳, ˦˨˶˪˭˫˪ ˸˶˦˲˷˴˳˶˸ˮ˷ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ 

˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷, ̅˦˶ˮ˱˪˧ˮ˷ ˩˦ ˷˦˹˶˦˫˪˧ˮ˷ ˬ˶˩ˮ˷ ˨˦˱˳. ˸˶˦˲˷˴˳˶˸ˮ˷ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˦, ̅˦˶ˮ˱˪˧ˮ ˩˦ 

˷˦˹˶˦˫˪˧ˮ ˪˶˭̅˪˶˦˩ˮ ˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧ˮ ˮ˽˳. 2014 ̂˪˰˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˨˦˲˦˦̄˰˦ ˷˦˸˶˦˲˷˴˳˶˸˳ ˷˦˾˹˦˰˪˧˪˧ˮ ˩˦ ˾˪ˮ́ˮ˲˦ 

˦̄˦˰ˮ ˷˦˸˶˦˲˷˴˳˶˸˳ ˷˦˾˹˦˰˪˧˪˧ˮ. ˷˴˪̀ˮ˦˰ˮ˷˸˪˧ˮ˷ ̆˳˲˳˶˦˶˪˧ˮ ˨˦ˮˬ˦˶˩˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱ˮ˪˶ 2014 ̂˪˰˷ 

˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˦̄˦˰ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˦˩. ˪˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˦ ˱˳ˮ̀˦˫˩˦ ˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ ˦˹˩ˮ˸˳˶˹˰ 

˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˦˷ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˦˹˩ˮ˸˳˶˹˰ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱ˮ˪˶ (PWC) ˩˦ Ă˨˶˦˲˸ ˸˳˶˲˸˳˲ˮ˷ñ ˾˪˺˦˷˪˧ˮ˷ ˦˲˨˦˶ˮ˾˪˧˷ 

̂ˮ˰ˮ˷ ˲˦˷˽ˮ˩˳˧ˮ˷ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˷ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ˷ ˾˪˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧. 

̀̄˶ˮ˰  ˮ16: ˾ ˪˹˷˶˹˰˪˧˪˰ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ (˦˭˦˷ˮ ˰˦˶ˮ): 

# ˱˷˪˷̄˪˧˪˰ˮ 
˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ 

˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦ 
˨˶́˪˰˫˦˩ˮ˦˲ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦ 

1 ˷˷ Ă˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˧˦˲˯ˮñ 339 78,250 

323 2 ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˧˦˲˯ˮ 6 

3 ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˾˴˷ Ă˶˹˷˭˦˫ˮ˷ ̂˽˦˰ˮñ 11 - 

 
˷˹˰ ˷˪˷̄˪˧ˮ 356 78573 

 

˷˷ Ă˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˧˦˲˯ˮ˷ñ ˱ˮ˪˶ ˨˦̀˪˱˹˰ˮ 25 ˱ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˦˾˾ ˩˳˰˦˶ˮ˷  ˷˪˷̄ˮ ˨˦˱˳˽˪˲˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˦ ˩ˮ˫ˮ˩˪˲˩˪˧ˮ˷ 

˨˦˷˦˲˦̂ˮ˰˪˧˰˦˩ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˦˻̀ˮ˳˲˪˶˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷ (˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˧˦˲˯ˮ˷ ̆˳˰˩ˮ˲˨˹˶ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱ˮ˪˶ ̂ˮ˰ˮ˷ 

˾˪́˪˲˦˱˩˪).  

̀̄˶ˮ˰ˮ 17: ˷ ˹˰ ˷˦˯˹˭˦˶ˮ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ (˦˭˦˷ˮ ˰˦˶ˮ): 
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˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ 2012 2013 2014 

˷˦˯˹˭˦˶ˮ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ 208,469 208,469 208,469 

˷˦̂˪˷˩˪˧˳ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ (45,614) (48,252) (97,020) 

˦˯˹˱˹˰ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˩˪˺ˮ̀ˮ˸ˮ 59,788 59,286 58,250 

 

2014 ̂˪˰˷ ˨˦ˮˬ˦˶˩˦ ˦˯˹˱˹˰ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˩˪˺ˮ̀ˮ˸ˮ ̂˰ˮ˷ ˱˳˨˪˧˦ˬ˪ ˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 48.8 ˱ˮ˰ˮ˳˲ˮ ˰˦˶ˮ˷ 

˨˦˩˦̃˦˶˧˪˧ˮ˭ ˩˪˯˰˦˶ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˩ˮ˫ˮ˩˪˲˩˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳. 

˷˦̂˪˷˩˪˧˳ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ.  2014 ̂ ˰ˮ˷ 31 ˩ ˪˯˪˱˧˶ˮ˷ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˭ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˷˶˹˰˦˩ ˾˪ˮ˸˦˲˦ ˷˦̂˪˷˩˪˧˳ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ 

208,469 ˰˦˶ˮ˷ ˳˩˪˲˳˧ˮ˭. (2013: 208,469 ˰˦˶ˮ). 

2014 ̂˰ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ 70,808 ˦˭˦˷ˮ ˰˦˶ˮ˷ ˩ˮ˫ˮ˩˪˲˩ˮ ˮ˽˳ ˩˪˯˰˦˶ˮ˶˪˧˹˰ˮ (2013: 27,713 ˦˭˦˷ˮ ˰˦˶ˮ).  

 

2015 ̂˰ˮ˷ 17 ˦˨˫ˮ˷˸˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ̂˦˶˱˦˸˪˧ˮ˭ ˨˦˲˦̄˳˶̀ˮ˪˰˦ 2,600,000 ˰˦˶ˮ˷ ˲˳˱ˮ˲˦˰˹˶ˮ ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧ˮ˷, 14%-

ˮ˦˲ˮ ̂˰ˮ˹˶ˮ ˷˦˶˨˪˧˰ˮ˷ ˱˻˳˲˪  ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˲˭˦˫˷˪˧˦ ˷˦̅˦˶˳ ˪˱ˮ˷ˮˮ˷ ˨ˬˮ˭. ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮˮ˷ ˨˦˲˦˼˩˪˧ˮ˷ 

˭˦˶ˮ˼˦˩ ˨˦˲ˮ˷˦ˬ˼˫˶˦ 2017 ̂˰ˮ˷ 17 ˦˨˫ˮ˷˸˳. ˷˦˶˨˪˧˰ˮ˷ ˨˦˩˦̄˩ˮ˷ ˴˪˶ˮ˳˩˹˰˳˧˦-̂˪˰ˮ̂˦˩˾ˮ ˳˶̅˪˶.  

˾˴˷ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦ ˹˪˶ˮñ-ˮ˷ ˪˱ˮ˸ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˷˦˩˪˲˸ˮ˺ˮ˯˦̀ˮ˳ ˯˳˩ˮ˦: GE2700603329 
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˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˦ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶˪˧ˮ˷ ˱˭˦˫˦˶ˮ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ˮ ˳˶˨˦˲˳˪˧ˮ˦:  

¶ ˶˪˨ˮ˳˲˹˰ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷˦ ˩  ˦ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳;  

¶ ˨˦˶˪˱˳˷ ˩˦̀˫ˮ˷˦ ˩  ˦˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳; ˩  ˦

¶ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˲˪˶˨˪˸ˮ˯ˮ˷˦ ˩  ˦̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ˮ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˯˳˱ˮ˷ˮ˦ (˷˪˱˪˯- )ˮ.  

˷˪˻˸˳˶ˮ˷ ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˦˷ ˦˩˨˪˲˷ ˷˴˪̀ˮ˦˰˹˶ˮ ˯˳˱ˮ˷ˮ˦, ˶˳˱˪˰˷˦̀ ˹́˼˫˪˧˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˴˶˪˱ˮ˪˶-

˱ˮ˲ˮ˷˸˶ˮ. ˷˪˱˪˯-ˮ ˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˪˧ˮ˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ ˩˦ 

˷˦˰ˮ̀˪˲ˬˮ˳ ˦˷˴˪˻˸˪˧˷, ˦˽˦˰ˮ˧˪˧˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩˦ ˱˳̄˱˦˶˪˧ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳˭˫˰ˮ˷ ˱˪˭˳˩˳˰˳˨ˮ˦˷. 

˨˦˶˪˱˳˷ ˩˦̀˫ˮ˷ ˩˦ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳ ˦˯˳˲˸˶˳˰˪˧˷ ˨˦˶˪˱˳˷˩˦̀˫ˮ˭ ˹˷˦˺˶˭̄˳˪˧˦˷ ˩˦ ̂˽˰ˮ˷ 

˱˳˴˳˫˪˧ˮ˷ ˩˦ ˱ˮ̂˳˩˪˧ˮ˷ ˴˶˳̀˪˷ˮ˷ ˦˷˴˪˻˸˪˧ˮ˷ ˱˩˨˶˦˩˳˧˦˷. ˶˪˨ˮ˳˲˹˰ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˩˦ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ 

˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳ ˴˦˷˹̄ˮ˷˱˨˪˧˪˰ˮ˦ ˺˳˲˩˪˧ˮ˷ ˱ˮ˱˦˶˭˫˦ˬ˪ ˩˦ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˮ˲˺˦˶˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ 

˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˩˦˨˪˨˱˫˦ˬ˪. ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˷˦˺ˮ˲˦˲˷˳ ˮ˲˷˸ˮ˸˹˸˪˧ˮ˷ ˺˳˲˩˪˧ˮ˷ ˹˩ˮ˩˪˷ˮ ˲˦̂ˮ˰ˮ ˱ˮ˪˱˦˶˭˪˧˦ 

˩˦˲ˮ˾˲˹˰˪˧ˮ˷ ˦˩˨ˮ˰˦˷ ˱˹˲ˮ̀ˮ˴˦˰˹˶ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˺˳˲˩ˮ˷ ˨˦˫˰ˮ˭, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ˶˪˨ˮ˳˲˹˰ˮ 

˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳˷˭˦˲ ˦˶˷˪˧˹˰ ˩˦˱˳˹˯ˮ˩˪˧˪˰ ˳˶˨˦˲˳˷. ˷ ˳˺˰ˮ˷ ˱˪˹˶˲˪˳˧ˮ˷ 

˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳˷˭˦˲ ˦˶˷˪˧˹˰ ˯ˮ˩˪˫ ˪˶˭ ˩˦˱˳˹˯ˮ˩˪˧˪˰ ˳˶˨˦˲˳˷ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ˷˹˶˷˦˭ˮ˷ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˷˦˦˨˪˲˸˳, 

˶˳˱˪˰ˮ̀ ˴˦˷˹̄ˮ˷˱˨˪˧˪˰ˮ˦ ˷˦˷˱˪˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˳˧˦ˬ˪ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧˭˦˲. 

̀̄˶ˮ˰ˮ 14: ˶˪˨ˮ˳˲˹˰ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷, ˨˦˶˪˱˳˷ ˩˦̀˫ˮ˷˦ ˩˦ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˷, 

˷˳˺˰ˮ˷ ˱˪˹˶˲˪˳˧ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳˪˧ˮ˷ ˩˦ ˷˪˱˪˯-ˮ˷ ˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧ˮ˷ ˪˰˪˱˪˲˸˪˧ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩˦ 

̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷˭˫ˮ˷:  

  

˶˪˨.˨˦˲. 

˩˦ ˮ˲˺. 

˷˸˶˹˻. 

˷˦˱/ ˱˨˺ 

˷˳˺.˱˪˹˶˲.˷˦˱. 

/ ˷˹˶˷˦˭ˮ˷ 

˪˶˳˫.˷˦˦˨˪˲. 

˨˦˶.˩˦̀˫ˮ˷ 

˩˦ 

˧˹˲.˶˪˷.˷˦˱. 

˷˪˱˪˯-  ˮ

˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ˮ ˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ ˩˦ 

˯˦˲˳˲˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪ ˦˻˸˪˧ˮ 

        

˨˦˶˪˱˳˷ ˹˷˦˺˶˭̄˳˪˧˦ ˩˦ ˱˩˨˶˦˩˳˧˦         

ˬ˪˩˦˴ˮ˶˹˰ˮ ˩˦ ˱ˮ̂ˮ˷˻˫˪˾˦ ̂˽˰˪˧ˮ˷ ˱˳˴˳˫˪˧˦         

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷ 

ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ ˩˦˨˪˨˱˫˦ ˩˦ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˦ 

  
      

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷ 

˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˰ˮ̀˪˲ˬˮ˶˪˧˦ ˩˦ ˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˦ 
      

  

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷ 

˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˪˧ˮ˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˦ 
      

  

˷˦˷˱˪˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ ˯˳˲˸˶˳˰ˮ         

 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ - ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ˯˦˲˦˰ˮˬ˦̀ˮˮ˷˭˫ˮ˷ - 

˦˶˷˪˧˳˧˷ ˸˦˶ˮ˺ˮ˷ ˷˦˱ˮ ˩˳˲˪. ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ ˩˦ ˯˳˱˪˶̀ˮ˹˰ˮ/˷˦̂˦˶˱˳˳ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ 

˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˸˦˶ˮ˺ˮ˭ ˮ̄˩ˮ˦˲. ˹˺˶˳ ˱˪˸ˮ̀, ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ̀ ˨˦˲˷̄˫˦˫˪˧˹˰ˮ˦, ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪ 

ˮ˻ˮ˩˦˲, ˮ˷ˮ˲ˮ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ ˮ̄˩ˮ˦˲ ˭˹ ˷˹˰˦˩˳˧ˮ˭. ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷ ˹˱˪˸˪˷˳˧˦ 

˽˳˫˪˰˭˫ˮ˹˶˦˩ ˮ̄˩ˮ˷ ˷˹˰˦˩˳˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭. 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˱˳˱̂˳˩˪˧˰˪˧ˮ ˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶˷ ˹̄˩ˮ˦˲ ˷˪˱˪˯-˷, 

̄˳˰˳ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˷ ˱˳˴˳˫˪˧ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶˷ - ˨˦˶˪˱˳˷ ˩˦̀˫ˮ˷˦ ˩˦ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳˷. 

˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶ˮ ˾˪˦˩˨˪˲˷ ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˱˳˨˪˧ˮ˷ 0.3%-˷. ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˷ˮ˷˸˪˱˦˷˭˦˲ ˦̄˦˰ˮ ˦˧˳˲˪˲˸ˮ˷ 
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˱ˮ˪˶˭˪˧ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶˷ ˦˷˪˫˪ ˦˩˨˪˲˷ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ˮ ˩˦ ˮ̄˩ˮ˷ ˰ˮ̀˪˲ˬˮ˦˸ˮ. ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˷ ˱˳̄˱˦˶˪˧ˮ˷ 

˷˦˺˦˷˹˶ˮ ˾˪˦˩˨˪˲˷ 0.0001 ˰˦˶˷ ˱˳˴˳˫˪˧˹˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˭ˮ˭˳˪˹˰ ˯˹˧˹˶ ˱˪˸˶ˬ˪. ˷˦˺˦˷˹˶˷ ˰ˮ̀˪˲ˬˮ˦˸ˮ 

˽˳˫˪˰˭˫ˮ˹˶˦˩ ˹̄˩ˮ˷ ˨˦˶˪˱˳˷ ˩˦̀˫ˮ˷˦ ˩˦ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳˷ ˷˦˭˦˲˦˩˳ ˦˩˱ˮ˲ˮ˷˸˶˦̀ˮ˹˰ 

˩˦˲˦˽˳˺˷. 

˸˦˶ˮ˺˪˧˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˦˩˨˪˲˷ ˷˪˱˪˯-ˮ. ˦˶ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ 

˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺ˮ˷ ˨˦˱˳˭˫˰ˮ˷ ˶˦ˮ˱˪ ˱˪˭˳˩˳˰˳˨ˮ˦. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˷˺˪˶˳˷ ˧˦ˬ˦˶ˮ ˦˶ ˦˶ˮ˷ 

˯˳˲˯˹˶˪˲˸˹˲˦˶ˮ˦˲ˮ, ˱˳˷˦̄˰˪˳˧ˮ˷ 60%-ˬ˪ ˱˪˸˷ ˪˱˷˦̄˹˶˪˧˦ ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳ ˷˦˯˹˭˶˪˧˦˾ˮ ˱˽˳˺ˮ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ 

˨˦˪˶˭ˮ˦˲˪˧˹˰ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ (˦˲˹ Ă˷˦˻̂˽˦˰˯˦˲˦˰ˮñ). ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ ˦˶ ˦˶ˮ˷ ˷˦˯˱˦˶ˮ˷ˮ 

̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˩˦˷˦˺˦˶˦˫˦˩ ˩˦, ˹̄˪˾˦˩ ˶˳˱ ˫˭˻˫˦˭, ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ 50%-ˮ˷ ˷˹˧˷ˮ˩ˮ˶˪˧˦˷ ˱˭˦˫˶˳˧˦ ˦̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˷. 

˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˱˪˭˳˩˳˰˳˨ˮ˦, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˨˦˱˳ˮ˽˪˲˪˧˦ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ˷ ˩˦˷˦˩˨˪˲˦˩ ˯˪˶́˳ ˱˺˰˳˧˪˰˳˧˦˾ˮ ˱˽˳˺ˮ 

Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶ˮ˷˭˫ˮ˷ñ, ˪˺˹́˲˪˧˦ ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˴˶ˮ˲̀ˮ˴˷ (TOTEX). ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˴˶ˮ˲̀ˮ˴ˮ˷ 

˱ˮˬ˦˲ˮ˦ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˪˧ˮ˷ ˷˦˧˳˰˳˳ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰ˮ˷˭˫ˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧˦˷˭˦˲ 

˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˽˫˪˰˦ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶˦˩ ˩˦˷˦˧˹˭˪˧˹˰ˮ (˷˪˱˪˯-ˮ˷ ˾˪̄˪˩˹˰˪˧ˮ˷˦˱˪˧˶) ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˨˦˪˶˭ˮ˦˲˪˧˦. 

˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶˦˩ ˩˦˷˦˧˹˭˪˧˹˰ ̄˦˶̅˪˧˾ˮ ˾˪˩ˮ˷: 

¶ ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ˷ ˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ;  

¶ ̂˽˦˰˱ ˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩  ˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˪˧ˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ  ˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ 

̄˦˶̅˪˧ˮ; 

¶ ˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ; 

¶ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˪˧ˮ; 

¶ ˷˦˱˦˶˭˰ˮ˦˲ˮ ˱˳˨˪˧ˮ˷ ˱˦˶˵˦/˱˳˨˪˧ˮ˷ ˨˦˲˦˯˫˪˭ˮ ˯˳˱˹˲˦˰˹˶ˮ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷.   

˱˪˭˳˩˳˰˳˨ˮ˦ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˦ 2008 ̂˪˰˷ ˩˦ ˦˶ ˨˦˲˦̄˰˪˧˹˰˦ ˦˻˦˱˩˪. ˷˪˱˪˯-ˮ ˸˦˶ˮ˺˪˧˷ ˦˩˨˪˲˷ ̀˦˰-̀˦˰˯˪ 

˭ˮ˭˳˪˹˰ˮ ˰ˮ̀˪˲ˬˮ˦˸ˮ˷˭˫ˮ˷. 

˻˷˪˰˾ˮ ˩˦˲˦˯˦˶˨˪˧ˮ ˹˲˩˦ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˩˪˷ ˷˪˱˪˯-ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˿˦˱˳˽˦˰ˮ˧˪˧˹˰ˮ ˱˪˭˳˩˳˰˳˨ˮ˹˶ˮ ˿˦˶˿˳˷ ˲˦̂ˮ˰˷. 

˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ ˦˱ˮ˷˦, ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷  ˻˷˪˰˾ˮ ˩˦˲˦˯˦˶˨˪˧ˮ˷ ˦˼˶ˮ̀̄˫˦ ˷˦˯˱˦˳˩ ˶˭˹˰ˮ˦ ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷ 

˷˪˨˱˪˲˸˾ˮ ˱˶ˮ̀̄˫˪˰˪˧ˮ˷ ˹˯˱˦˶ˮ˷˳˧ˮ˷ ˨˦˱˳. ˦˻˪˩˦˲ ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪, ˦˱˵˦˱˦˩ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ 

˷˪˻˸˳˶ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˦˶ ˦˶ˮ˷ ˩˦̂˪˷˪˧˹˰ˮ ˲˳˶˱˦˸ˮ˹˰ˮ ˩˦˲˦˯˦˶˨˪˧ˮ. 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˩˦˪˻˫˪˱˩˪˧˦˶˳˷ 

̀˫˰ˮ˰˪˧˦˷/˯˳˶˪˻˸ˮ˶˪˧˦˷, ˭˹ ˦˩˨ˮ˰ˮ ˪˻˲˪˧˦: 

¶ ˮ˲˺˰˦̀ˮ˦˷ (+ 10%);  

¶ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˶˪˷˹˶˷˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳˽˪˲˪˧ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶ˮ˷ ̀˫˰ˮ˰˪˧˦˷; 

¶ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ˷ ̀˫˰ˮ˰˪˧˦˷; 

¶ ̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧˷ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧˦˾ˮ.  

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˪˧ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ ˩˦˩˨˪˲ˮ˰ˮ˦ ˦˧˳˲˪˲˸ˮ˷˭˫ˮ˷ 

˱ˮ̂˳˩˪˧˹˰ ˪˶˭ ˯˹˧˹˶ ˱˪˸˶ ̂˽˦˰ˬ˪. ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˪˧ˮ˷ 

˱ˮ˱̂˳˩˪˧˪˰˱˦ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰˷ ˹˲˩˦ ̂˦˶˹˩˨ˮ˲˳˷ ˮ˱ ˩˦˨˪˨˱ˮ˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ˷ ˩˪˸˦˰˹˶ˮ ˦˲˨˦˶ˮ˾ˮ, 

˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˷˦̃ˮ˶˳˦ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦ˬ˪ ˨˦̂˪˹˰ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ˦˱˳˷˦˼˪˧˦˩ ˷˦˯˳˲˸˶˳˰˳ ˴˪˶ˮ˳˩ˮ˷ ˺˦˷ˮ˭. 

˦˼˲ˮ˾˲˹˰ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ˬ˪ ˩˦˽˶˩˲˳˧ˮ˭ ˷˪˱˪˯-ˮ ˨˦˲˷˦ˬ˼˫˶˦˫˷ ˷˦˱˦˶˭˰ˮ˦˲ˮ ˱˳˨˪˧ˮ˷ ˱˦˶˵˦˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷˭˫ˮ˷, 

˱̄˪˩˫˪˰˳˧˦˾ˮ ˮ˼˪˧˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˷˦̃ˮ˶˳ 

˩˦˷˦˧˹˭˪˧˹˰ ̄˦˶̅˪˧˷ ˩˦ ˦˩˨˪˲˷ ˷˦˧˳˰˳˳ ˸˦˶ˮ˺˷ ˱˳̄˱˦˶˪˧˦ˬ˪, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ˾˪˱˳˷˦˫˰ˮ˷ ˬ˼˫˦˶˷ 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˱ˮ˱̂˳˩˪˧˰ˮ˷˭˫ˮ˷. 
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̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷˪˻˸˳˶ˮ˷ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺ˮ˷ ˨˦˱˳˭˫˰˦  

 

T ̂˽˦˰ˮ = ˩ ˦˨˪˨˱ˮ˰ˮ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ/˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧˹˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˱˳̀˹˰˳˧˦ (˱3) 

 

˦˱˵˦˱˦˩ ̂˽˰ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶ˮ˷˭˫ˮ˷ñ ˺ˮ˻˷ˮ˶˪˧˹˰ˮ˦ ˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˦̀ˮˮ˷ 

̄˰˪˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˭, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˱˭˦˫˶˳˧˦˷˭˦˲, ˪˯˳˲˳˱ˮ˯˹˶ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳˷˭˦˲ ˩˦ 

˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ˱˪˶ˮ˦˷˭˦˲ 2008 ̂˪˰˷ ˨˦˺˳˶˱˩˦. 

Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶˷ñ ˺ˮ˻˷ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˸˦˶ˮ˺ˮ ˪˻˲˪˧˦ 2019 ̂˰˦˱˩˪. ˸˦˶ˮ˺˪˧ˮ˷ ̄˪˰˦̄˦˰ˮ ˨˦˱˳˭˫˰˦ 

˱˳̄˩˪˧˦ 2018 ̂˪˰˷ 2019 ̂˰ˮ˷˭˫ˮ˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˷˦˱˦˶˭˰ˮ˦˲ˮ ˺˦˷ˮ˷ ˩˦˩˨˪˲ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭. ˫ˮ˲˦ˮ˩˦˲ 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˷˦˸˦˶ˮ˺˳ ˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧˷ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧˹˰ˮ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯ˮ˷ ˱˻˳˲˪ ˻˫˪˽˲˪˧ˮ˷ 

˹˱˪˸˪˷˳˧˦˾ˮ ˨˦˪˶˭ˮ˦˲˪˧ˮ˷ ˸˪˲˩˪˲̀ˮ˦ ˦˻˫˷, ˿˫˪˲ ˫˺ˮ˻˶˳˧˭, ˶˳˱ ̂˽˰ˮ˷ ˸˦˶ˮ˺ˮ˷ ˨˦˦˲˨˦˶ˮ˾˪˧ˮ˷ ˱˪˭˳˩˳˰˳˨ˮ˦ 

˦˰˧˦˭ ˦̄˰˳˷ ˮ˻˲˪˧˦ ˮ˱ ˱˪˭˳˩˳˰˳˨ˮ˦˷˭˦˲, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˹˯˫˪ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˲˦̂ˮ˰˪˧ˮ˷˦ ˩˦ 

˱˳̄˱˦˶˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ ˩˦ ˶˳˱˪˰˷˦̀ ˽˳˫˪˰̂˰ˮ˹˶˦˩ ˮ˭˫˰ˮ˷ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ˮ ˯˳˱ˮ˷ˮ˦. 

˷˦˸˦˶ˮ˺˳ ˨˦˲˦̀̄˦˩ˮ˷ ̂˦˶˩˨˪˲ˮ˷ ˴˶˳̀˪˩˹˶˦˷ ˯˳˱ˮ˷ˮ˦ ˺˦˷ˮ˷ ˯˳˲˸˶˳˰ˮ˷ ˽˳˫˪˰ ˴˪˶ˮ˳˩˦˱˩˪ ˦̀̄˦˩˪˧˷. 

˷˦˸˦˶ˮ˺˳ ˨˦˲˦̀̄˦˩ˮ ̂˦˶˩˨˪˲ˮ˰ˮ ˹˲˩˦ ˮ˻˲˪˷ ˦˶˦ ˲˦˯˰˪˧ 150 ˩˼ˮ˭ ˦˩˶˪ ˺˦˷ˮ˷ ˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨ˮ 

˴˪˶ˮ˳˩ˮ˷ ˩˦̂˽˪˧˦˱˩˪. ˷˦˸˦˶ˮ˺˳ ˨˦˲˦̀̄˦˩ˮ˷ ˭˦˫˩˦˴ˮ˶˫˪˰ˮ ˨˦˲̄ˮ˰˫˦ ˷˶˹˰˩˪˧˦ 3 ˷˦˱˹˾˦˳ ˩˼˪˾ˮ. 

˨˦˲˱̀̄˦˩˪˧˪˰˷ ˪́˰˪˫˦ ˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ 45 ˩˼˪, ˭˹ ˨˦˲˦̀̄˦˩ˮ ˦˶ ˦˶ˮ˷ ˾˪˷˶˹˰˪˧˹˰ˮ ˷˪˱˪˯-ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˩˦˩˨˪˲ˮ˰ˮ 

˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭. ˭˹ ˨˦˲˱̀̄˦˩˪˧˪˰ˮ ˫˪˶ ˩˦˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˪˧˷ ˨˦˲˦̀̄˦˩ˮ˷ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧˷ ˬ˪˩ˮˬ˪˩ ˱˪˷˦˱˪˩, 

˱˦˾ˮ˲ ˱ˮ˷ˮ ˨˦˲̀̄˦˩˪˧˦ ˦˼˦˶ ˨˦˲ˮ̄ˮ˰˪˧˦. ˦˷˪˭ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ ˦˲ ́˫˪˰ˮ ˸˦˶ˮ˺ˮ ˩˦˶˿˪˧˦ ˹̀˫˰˪˰ˮ ˦˲, ˭˹ ˸˦˶ˮ˺ˮ˷ 

̀˫˰ˮ˰˪˧˦˷ ˯˦˲˳˲ˮ ˱˳ˮ˭̄˳˫˷, ˾˪˷˦́˰˳˦, ˦˱ ˨˦˲˱̀̄˦˩˪˧˪˰˷ ˩˦˪˯ˮ˷˶˳˷ ˷˦˲˻̀ˮ˪˧ˮ.  
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˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ ˩  ˦˴˶˳̀˪˩˹˶˪˧ˮ 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˩˦˦˩˨ˮ˲˦ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ ˩˦ ˴˶˳̀˪˩˹˶˪˧ˮ ˾˶˳˱ˮ˷ ˹˷˦˺˶˭̄˳˪˧ˮ˷ ˲˳˶˱˪˧ˮ˷, ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ 

˾˪˺˦˷˪˧ˮ˷, ˹˧˪˩˹˶ˮ ˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧ˮ˷ ˱˦˶˭˫ˮ˷ ˩˦ ˦̄˦˰ˮ ˦˧˳˲˪˲˸ˮ˷ ˻˷˪˰˭˦˲ ˱ˮ˪˶˭˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷. 

1.1. ˾˶˳˱ˮ˷ ˹˷˦˺˶˭̄˳˪˧ˮ˷ ˲˳˶˱˪˧ˮ 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˾˶˳˱ˮ˷, ̅˦˲˱˶˭˪˰˳˧ˮ˷˦ ˩˦ ˷˳̀ˮ˦˰˹˶ˮ ˩˦̀˫ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳˱ ˩˦ˮ̂˽˳ ˾˶˳˱ˮ˷ ˮ˲˷˴˪˻˸ˮ˶˪˧ˮ˷ 

˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ˷ ˩˦˩˨˪˲˦. ˦˱˵˦˱˦˩ ˾˪˱˳̂˱˪˧˦ ˸˦˶˩˪˧˦ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶ˮ˷ ˱˳˭̄˳˫˲ˮ˭. ˹˦̄˰˳˪˷ ˱˳˱˦˫˦˰˾ˮ 

˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳ ˨˪˨˱˦˫˷ ˴˦˷˹̄ˮ˷˱˨˪˧˰˳˧ˮ˷ ˦˼˪˧˦˷ ˮ˱ˮ˷ ˱˳˲ˮ˸˳˶ˮ˲˨ˬ˪, ˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˪˧˷ ˭˹ ˦˶˦ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶ˮ 

˾˶˳˱ˮ˷ ˮ˲˷˴˪˻˸ˮ˶˪˧ˮ˷ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧˷, ˩˦ ˿˦˦˸˦˶˪˧˷ ˷˦̃ˮ˶˳ ˾˪˱˳̂˱˪˧˦˷ ˭˦˫ˮ˷ˮ ˾˪̄˪˩˹˰˪˧ˮ˷˦˱˪˧˶.  

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˿˦˱˳˦˽˦˰ˮ˧˦ ˨˦˶˯˫˪˹˰ˮ ˾ˮ˩˦ ̂˪˷˪˧ˮ ˩˦ ˴˶˳̀˪˩˹˶˪˧ˮ ˾˶˳˱ˮ˷ ˮ˲˷˴˪˻˸ˮ˶˪˧ˮ˷ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ˷ 

˩˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˪˧ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭: 

¶ ˦̄˦˰ˮ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧ˮ˷ ˸˶˪˲ˮ˲˨ˮ˷ ˴˶˳˨˶˦˱˦ ˱˦˭ˬ˪ ˩˦˯ˮ˷˶˪˧˹˰ˮ ˱˳˫˦˰˪˳˧˪˧ˮ˷ ˨˦˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧ˮ˭;   

¶ ̂˪˰ˮ̂˦˩˾ˮ ˪˶˭̄˪˰ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˦˸˦˶˪˧˷ ˸˶˪˲ˮ˲˨˪˧˷ ˷˦̄˦˲́˶˳ ˹˷˦˺˶˭̄˳˪˧ˮ˷ ˩  ˦˴ˮ˶˫˪˰˦˩ˮ ˩˦̄˱˦˶˪˧ˮ˷ 

˷˦˯ˮ˭̄˪˧˾ˮ ˮ  ˱˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷, ˶ ˳˱˰˪˧ˮ̀ ˿˦˶˭˹˰˲ˮ ˦˶ˮ˦˲ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˾ˮ ˦˫˦˶ˮ˪˧ˮ˷ ˦˼˱˳˺̄˫˶ˮ˷ ˩  ˦

˷̄˫˦ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ ˴˶˳̀˪˷˪˧˾ˮ;  

¶ ̂˪˰ˮ̂˦˩˾ˮ ˪˶˭̄˪˰ ˸˦˶˩˪˧˦ ˷˦˯˫˦˰ˮ˺ˮ˯˦̀ˮ˳ ˾˪˱˳̂˱˪˧˪˧ˮ;   

¶ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧˷ ˱ˮ˪̂˳˩˪˧˦˭ ˷˴˪̀ˮ˦˰˹˶ˮ ˷˦̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˳˪˧ˮ ˯˳˲˯˶˪˸˹˰ˮ ˷˦˱˹˾˦˳˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˩  ˦˷̄˫˦ 

˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ ˷˦̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˳˪˧ˮ;   

¶ ˸˦˶˩˪˧˦ ̅˦˲˱˶˭˪˰˳˧ˮ˷ ˴˪˶ˮ˳˩˹˰ˮ ˾˪˱˳̂˱˪˧˪˧ˮ; 

¶ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˩˦˲˦˽˳˺˪˧˷ ˪́˰˪˫˦˭ ˷˦̃ˮ˶˳ ˹˲ˮ˺˳˶˱˪˧ˮ ˩  ˦˹˷˦˺˶˭̄˳˪˧ˮ˷ ˩˦̀˫ˮ˷˭˫ˮ˷ ˦˹̀ˮ˰˪˧˪˰ˮ ˷̄˫˦  

˷˦˾˹˦˰˪˧˪˧ˮ;  

¶ ˯˫ˮ˶˦˾ˮ ˳˶̅˪˶ (˦ ˲˹˺˶ ˳̄˾ˮ˶˦˩, ˷˦̃ˮ˶˳˪˧ˮ˩˦˲ ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪) ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧ˮ ˦ ˲˭˦˲˦˱˾˶˳˱˪˰˭˦ 

̅˨˹˺˪˧ˮ ˦˱˳̂˱˪˧˪˲ ˴˶˳̀˪˩˹˶˪˧˷ ˳˶˨˦˲ˮˬ˦̀ˮ˹˰ˮ ˩  ˦˸˪˻˲ˮ˯˹˶ ˮ˹˷˦˺˶˭̄˳˪˧ˮ˷ ̂˪˷˪˧ˮ˷ ˩˦̀˫˦˷˭˦˲ 

˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭;   

¶ ˩˦˨˪˨˱ˮ˰ˮ ˫ˮˬˮ˸˪˧ˮ ˷˸˶˦˸˪˨ˮ˹˰ ˳˧ˮ˪˻˸˪˧ˬ˪, ˶˳˨˳˶ˮ̀˦˦ ̆˪˷-˪˧ˮ, ˷˦˻˰˳˶˦˸˳˶˳ ˷˦˩˨˹˶˪˧ˮ,  

˯˳˰˪˻˸˳˶˪˧ˮ, ˦ ˫˸˳˺˦˶˪̄˪˧ˮ ˩  ˦ .˦ .˾ ˩  ˦˩˪˺˪˻˸˪˧ˮ˷ ˦˼˱˳˺̄˫˶˦;   

¶ ̀˪̀̄˰˱˦˻˶ˮ ˷˦˾˹˦˰˪˧˪˧ˮ˷ ˱˳˲ˮ˸˳˶ˮ˲˨ˮ ˩ ,˦ ˦˹̀ˮ˰˪˧˰˳˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ, ̀˪̀̄˰˱˦˻˶˪˧ˮ˷ 

˩˦˹˽˳˫˲˪˧˪˰ˮ ˾˪́˪˲˦ ˦ ˲˨˦˱˳̀˫˰˦; 

¶ ˪˰˪˻˸˶˹˰ˮ ˩˦˱̀˦˫ˮ ˩˦˲˦˩˨˦˶˪˧ˮ˷ ˱˳˲ˮ˸˳˶ˮ˲˨ˮ ˩  ˦˪˲˪˶˨˳˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ̅˦̃˫ˮ˷ ˾˪˱˳̂˱˪˧˦. 
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1.2. ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ ˯˳˲˸˶˳˰ˮ 

˭˧ˮ˰ˮ˷˾ˮ ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ ˯˳˲˸˶˳˰ˮ ˩˦ ˱ˮ˷ˮ ˾˪˲˦˶˿˹˲˪˧˦ ̄˳˶̀ˮ˪˰˩˪˧˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳˷ 

˩˦˩˨˪˲ˮ˰˪˧˦ ɷ58-ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˦˻˫˷ ˻ˮ˱ˮ˹˶-˱ˮ˯˶˳˧ˮ˳˰˳˨ˮ˹˶ˮ ˰˦˧˳˶˦˸˳˶ˮ˦, ˶˳˱˪˰ˮ̀ 

˦˯˳˲˸˶˳˰˪˧˷ ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄˷ ˩˦ ˱˳˻˱˪˩˪˧˷ ˷˦˷˱˪˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧ˮ˷ ˷˸˦˲˩˦˶˸˪˧ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭. 

̂˽˰ˮ˷ ̂˱˪˲˩ˮ˷ ˸˪˻˲˳˰˳˨ˮˮ˷ ˾˪˺˦˷˪˧ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭ ˰˦˧˳˶˦˸˳˶ˮ˦ ˦˨˶˳˫˪˧˷ ̂˽˰ˮ˷ ˲ˮ˱˹˾˪˧˷ 26 ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ 

̂˪˶˸ˮ˰ˮ˩˦˲ ˩˦ ˦˸˦˶˪˧˷ ˷˦˲ˮ˸˦˶ˮ˹˰ ˴˶˳̀˪˩˹˶˪˧˷. 

˰˦˧˳˶˦˸˳˶ˮ˦ ˦̂˦˶˱˳˪˧˷ ˭˦˲˱ˮ˱˩˪˫˶˹˰ˮ ˱˳˲ˮ˸˳˶ˮ˲˨ˮ˷ ˴˶˳̀˪˩˹˶˪˧˷ ˭˧ˮ˰ˮ˷˾ˮ ˩˦ ˱ˮ˷ ˾˪˱˳˨˦˶˪˲˾ˮ 

(̂˽˲˪˭ˮ, ˸˦˧˦̄˱˪˰˦, ˾ˮ˲˩ˮ˷ˮ, ˳˻˶˳˽˦˲˦, ˦̄˦˰˩˦˧˦, ̂˦˫˯ˮ˷ˮ ˩˦ ˦.˾.) ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˻˷˪˰ˮ˷ 374 ̂˪˶˸ˮ˰˾ˮ.   

˷˦˷˱˪˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ ˱˳˲ˮ˸˳˶ˮ˲˨ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭ ˰˦˧˳˶˦˸˳˶ˮ˦ ˽˳˫˪˰˩˼ˮ˹˶˦˩ ˦˸˦˶˪˧˷ ˾˪˱˩˪˨ ˴˶˳̀˪˩˹˶˪˧˷: 

¶ ˮ˼˪˧˷ ˷˦˷˱˪˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˲ˮ˱˹˾˪˧˷ ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ 15 ˴ ˦˸˦˶˦ ˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶ˮ˩˦˲;   

¶ ˮ˼˪˧˷ ̂˽˰ˮ˷ ˲ˮ˱˹˾˪˧˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˱˭˪˰ˮ ˻˷˪˰ˮ˷ 20 ̂ ˪˶˸ˮ˰ˮ˩˦˲;   

¶ ˷˦̃ˮ˶˳˪˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ ˮ˼˪˧˷ ̂˽˰ˮ˷ ˲ˮ˱˹˾˪˧˷ ˻˦˰˦˻ˮ˷ ˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶˪˧ˮ˩˦˲ (˹˱˪˸˪˷˦˩ ˱˦˷ ˾˪˱˩˪˨, ˶˦̀ 

˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶ˮ ˨˪˨˱˹˶˦˩ ˨˦ˮ̂˱ˮ˲˩˪˧˦);   

¶ ˷˦̃ˮ˶˳˪˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ ˮ˼˪˧˷ ̂˽˰ˮ˷ ˲ˮ˱˹˾˪˧˷ ˻˦˰˦˻ˮ˷ ̂˽˰ˮ˷ ˨˦˱˦˲˦̂ˮ˰˪˧˪˰ˮ ˻˷˪˰ˮ˩˦˲ (˹˱˪˸˪˷˦˩ 

˱˦˷ ˾˪˱˩˪˨, ˶ ˦̀ ˻˷˪˰ˮ ˨˪˨˱˹˶˦˩ ˨˦ˮ̂˱ˮ˲˩˪˧˦);   

¶ ˮ˼˪˧˷ ̂˽˰ˮ˷ ˲ˮ˱˹˾˪˧˷ ˦˧˳˲˪˲˸˭˦ ˷˦˿ˮ˫˶˪˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧˾ˮ.   

˷˦˷˱˪˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳ ˩˦˩˨˪˲ˮ˰˪˧ˮ˷ ˭˦˲˦̄˱˦˩, ˪˶˭ˮ 

˭˫ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ˰˦˧˳˶˦˸˳˶ˮ˦˱ ˹˲˩˦ ˾˪˦˱˳̂˱˳˷ 400 ˲ˮ˱˹˾ˮ.  

 

˩˦˷˶˹˰˪˧˹˰ˮ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˪˧ˮ˷ ˨˦˺˳˶˱˪˧˦ ˩˦ ˩˦˱˦˩˦˷˸˹˶˪˧˪˰ˮ ˦˲˨˦˶ˮ˾˪˧ˮ˷ ˱˳˱ˬ˦˩˪˧˦: 

̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ ˾˪˱˳̂˱˪˧ˮ˷ ˭ˮ˭˳˪˹˰ˮ ˩˦˷˶˹˰˪˧˹˰ˮ ˻˱˪˩˪˧˦ ˦˹̀ˮ˰˪˧˰˦˩ ˺˳˶˱˩˪˧˦ ˩˦ ˽˳˫˪˰˯˫ˮ˶˪˹˰˦˩ 

˪˨ˬ˦˫˲˪˧˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶˷. ˪˻˫˷ ˭˫˪˾ˮ ˪˶˭̄˪˰ ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ ˪˻˫˷˭˫ˮ˦˲ˮ ˦˲˨˦˶ˮ˾ˮ 

˪˨ˬ˦˫˲˪˧˦: 

¶ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˱˭˦˫˶˳˧˦˷; 

¶ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˪˯˳˲˳˱ˮ˯ˮ˷˦ ˩  ˦˱˩˨˶˦˩ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˷˦˱ˮ˲ˮ˷˸˶˳˷;  

¶ ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ˱˪˶ˮ˦˷. 

˽˳˫˪˰˯˫˦˶˸˦˰˹˶˦˩ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˻˷˪˰ˮ˷ ˱˭˦˫˦˶ ̂˪˶˸ˮ˰˪˧˾ˮ ˦˼˪˧˹˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ 

˾˪˱˳̂˱˪˧ˮ˷ ˦˲˨˦˶ˮ˾˷ ̂˦˶˹˩˨˪˲˷ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ ˳˶˨˦˲˳˷ (˷˪˱˪˯-˷). 

 

1.3. ˦˫˦˶ˮ˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˦˲˨˦˶ˮ˾˪˧ˮ ˩  ˦˦˫˦˶ˮ˪˧ˮ˷ ˱˦˶˭˫˦ 

24 ˷˦˦˭ˮ˦˲ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧˦ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦˷. ˦˱˩˪˲˦˩, ˦˫˦˶ˮ˹˰ˮ ˷ˮ˸˹˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˱˦˶˭˫˦ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˪˶˭-˪˶˭ˮ ˱˭˦˫˦˶ˮ ˷˺˪˶˳˦, ˶˳˱˪˰ˬ˪̀ ˦˹̀ˮ˰˪˧˪˰ˮ˦ ˷̂˶˦˺ˮ ˩˦ ˪˺˪˻˸ˮ˦˲ˮ ˶˪˦˨ˮ˶˪˧˦. 

˽˳˫˪˰̂˰ˮ˹˶˦˩ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˦˹˱̅˳˧˪˷˪˧˷ ˦˫˦˶ˮ˹˰ˮ ˷ˮ˸˹˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˱˦˶˭˫ˮ˷ ˴˶˦˻˸ˮ˯˦˷ ˩˶˳ˮ˷ ˩˦ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˷ 

˭˫˦˰˷˦ˬ˶ˮ˷ˮ˭. ˪˶˭ˮ ˶˦˱, ˶˦̀ ˽˫˪˰˦ˬ˪ ˱˪˸˦˩ ˹̂˽˳˧˷ ̄˪˰˷ ˦˫˦˶ˮ˹˰ˮ ˷ˮ˸˹˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˱˦˶˭˫ˮ˷ ˨˦˹˱̅˳˧˪˷˪˧˦˷, 

˦˶ˮ˷ ˱˦˶˸ˮ˫ˮ, ˨˦˷˦˨˪˧ˮ ˩˦ ˪˺˪˻˸ˮ˦˲ˮ ˴˶˳̀˪˩˹˶˪˧ˮ˷ ˦˶˷˪˧˳˧˦. 
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˦˫˦˶ˮ˦ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˷ˮ˷˸˪˱˦˾ˮ 

˭˦˫˩˦˴ˮ˶˫˪˰˦˩ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ ˦˫˦˶ˮˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˱ˮ˪̂˳˩˪˧˦ Ằ̄˪˰ ̄˦ˬ˷ñ ˹˺˦˷˳ ˷˦˸˪˰˪˺˳˲˳ ˬ˦˶ˮ˷ ˱˪˾˫˪˳˧ˮ˭. 

˭ˮ˭˳ ̀˫˰˦˾ˮ ˱˹˾˦˳˧˷ 16 ˳˴˪˶˦˸˳˶ˮ. ˮ˷ˮ˲ˮ ˴˦˷˹̄˳˧˪˲ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷ ˬ˦˶˪˧˷ 24 ˷˦˦˭ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ˽˳˫˪˰˩˼˪. 

Ằ̄˪˰ˮ ̄˦ˬˮñ ˪˱˷˦̄˹˶˪˧˦ ˭˧ˮ˰ˮ˷˷˦ ˩˦ ˶˹˷˭˦˫˷. ˧˳˰˳ ˩˶˳˷ ˯˳˱˴˲ˮ˦˱ ˩˦˲˪˶˨˦ CRM ˷ˮ˷˸˪˱˦, ˶˳˱˪˰ˮ̀ 

˩˦˺˹́˲˪˧˹˰ˮ Microsoft Dynamics ˧ˮˬ˲˪˷ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸˦ˬ˪. ˽˫˪˰˦ ˬ˦˶ˮ ˮ̂˪˶˪˧˦ ˩˦ ˮ˲˦̄˪˧˦ ˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˨˳˱ˮ 

˯˳˲˸˳˶˰ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭.   

Ằ̄˪˰ˮ ̄˦ˬˮ˷ñ ˳˴˪˶˦˸˳˶ˮ ˦˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˪˧˷ ˦˫˦˶ˮ˦˷ ˩˦ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ ˨˦˩˦˪̀˪˱˦ ̀˪˲˸˶˦˰˹˶ ˷˦˩ˮ˷˴˪˸˿˪˶˳˷. 

˱˳˶ˮ˨˪ ˮ˲˵ˮ˲˪˶ˮ ˦˦˲˦˰ˮˬ˪˧˷ ˦˫˦˶ˮ˦˷, ˦˲ˮ̃˪˧˷ ˱˦˷ ˸ˮ˴˷ ˩˦ ˷ˮ˶˭˹˰ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄˷, ˦˯˪˭˪˧˷ ˱˦˶˾˶˹˸ˮ˷ ˱˳˲˦̄˦ˬ˷ 

˩ˮ˦˨˲ ˳˷˸ˮ˯˹˶ˮ ˨˹˲˩ˮ˷˭˫ˮ˷ ˩˦ ˨˦˩˦˷̀˪˱˷ ˱˦˷ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦˷. ˩ˮ˦˨˲˳˷˸ˮ˯ˮ˷ ˨˹˲˩ˮ ˱ˮ̆˽˫˪˧˦ ˱ˮ˭ˮ˭˪˧˹˰ 

˱˦˶˾˶˹˸˷ ˩˦ ˦˩˨ˮ˰ˬ˪ ˦˱˳̂˱˪˧˷ ˦˫˦˶ˮ˦˷. 

˦˱˦˷ ˱˳̆˽˫˪˧˦ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˾˪˩˪˨ˮ:  

¶ ˦˫˦˶ˮ˦ ˩ˮ˦˨˲˳˷˸ˮ˶˪˧˹˰ˮ˦ ˶˳˨˳˶̀ ˩ˮ˩ ˮ ˬˮ˦˲ˮ˷ ̂˽˦˶˳; ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ ˩˦˹˽˳˫˲˪˧˰ˮ˫ ˱ˮ˪̂˳˩˪˧˦ 

˷˦˭˦˲˦˩˳ ˩˦˲˦˽˳˺˷ ˩  ˦̂˽˦˰ˮ ˮ˯˪˸˪˧˦;   

¶ ˦˫˦˶ˮ˦ ˩ˮ˦˨˲˳˷˸ˮ˶˪˧˹˰ˮ˦, ˦  ˶ ˦˶ˮ˷ ˩˦˩˨˪˲ˮ˰ˮ ˶˦ˮ˱˪ ˩ˮ˩ ˮ ˷˦˾ˮ˾˶˳˪˧˦; ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ ˨˦˩˦˪̀˪˱˦ 

˦˫˦˶ˮ˪˧ˮ˷ ˱˦˶˭˫ˮ˷ ˨˹˲˩˷;   

¶ ˦˫˦˶ˮˮ˷ ˩ˮ˦˨˲˳˷˸ˮ˯˦ ˫˪˶ ˱˳̄˪˶̄˩˦, ˩ ˦˯˫ˮ˶˫˪˧˦ ˨˦˨˶́˪˰˩˪˧˦ 24 ˷ ˦˦˭ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ.   

ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮˮ˷ ˲˦˯˦˩ˮ ˩˦ ˷˦˭˦˲˦˩˳ ˻˱˪˩˪˧˪˧ˮ: 

 

 

   

 

 

˦˫˦˶ˮ˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˷ˮ˷˸˪˱˦˾ˮ 

˭˦˫˩˦˴ˮ˶˫˪˰˦˩ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ ˦˫˦˶ˮˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˱ˮ˪̂˳˩˪˧˦ Ằ̄˪˰ ̄˦ˬ˷ñ ˹˺˦˷˳ ˷˦˸˪˰˪˺˳˲˳ ˬ˦˶ˮ˷ ˱˪˾˫˪˳˧ˮ˭, 

˶˳˨˳˶̀ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ, ˱˦˨˶˦˱ ̄˩˪˧˦ ˱ˮ˷ˮ ˩˦˹˽˳˫˲˪˧˪˰ˮ ˯˰˦˷ˮ˺ˮ̀ˮ˶˪˧˦ ˯˦˸˪˨˳˶ˮˮ˷ 

˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ̅˨˹˺ˮ ˱ˮ˪˱˨ˬ˦˫˶˪˧˦ ˳˧ˮ˪˻˸ˬ˪ ˩˦ ˦˸˦˶˪˧˷ ˷˦˶˪˱˳˲˸˳ ˷˦˱˹˾˦˳˪˧˷. ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦ 

˦˫˦˶ˮˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˺˳˶˱˩˪˧˦ ˩˦ ˨˦˩˦˪̀˪˱˦ ̀˪˲˸˶˦˰˹˶ ˷˦˩ˮ˷˴˪˸˿˪˶˳˷ ˷˸˦˸ˮ˷˸ˮ˯ˮ˷ ˱ˮˬ˲˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷.  

˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ˮ ˷˦̄ˮ˷ ˦˫˦˶ˮ˪˧ˮ˷ ˶˦˳˩˪˲˳˧ˮ˷ ˾˪˱̀ˮ˶˪˧ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˱ˮˬ˲˦˩ ˮ˷˦̄˦˫˷: 

¶ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ˦˲˦˩ ˿˦˦˸˦˶˳˷ ˷˦˶˪˱˳˲˸˳ ˷˦˱˹˾˦˳˪˧ˮ, ˶˦̀ ˾˪˦˱̀ˮ˶˪˧ ˷˦˫˦˶ˮˮ˷ ˨˦˱˪˳˶˪˧ˮ˷ ˷˦˾ˮ˾˶˳˪˧˦˷ ˻˷˪˰ˮ˷ 

ˮ˱˦˫˪ ˲˦̂ˮ˰˾ˮ;   

¶ ˾˪˦˱̀ˮ˶˳˷ ˦˫˦˶ˮˮ˷ ˦˼˱˳˺̄˫˶ˮ˷ ˩˶  ˳˩ ,˦ ˦˻˪˩˦˲ ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪, ˱ˮ˲ˮ˱˹˱˦˱˩˪ ˩˦ˮ˽˫˦˲˳˷ ˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ˷ 

˩˦˯˦˶˨˫˦ ˻˷˪˰ˮ˷ ˨˦˭ˮ˾˫ˮ˷ ˨˦˱˳;   

¶ ˾˪˻˱˲˦˷ ˻˷˪˰˪˧ˮ˷ ˬ˹˷˸ˮ ˶˹˯˦ ˻˷˪˰˪˧ˬ˪ ˩˦ˬˮ˦˲˪˧ˮ˷ ̂˪˶˸ˮ˰ˮ˷ ˷̂˶˺˦˩ ˦˼˱˳˿˪˲ˮ˷ ˩  ˦˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ 

̂˪˶˸ˮ˰˾ˮ ˭̄˶˦ˬ˪ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ˷ ˩˦ˬ˳˨˫ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭, ˶˦̀ ˩˼˪˷ ̅˪ ˶ ˯ˮ˩˪˫ ˷˦̃ˮ˶˳˦ ˩˦ˬˮ˦˲˪˧ˮ˷ 

˷˦˴˳˫˲˪˰˦˩.   

˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˦˹˱̅˳˧˪˷˪˧˷ ˪˺˪˻˸ˮ˦˲˳˧˦˷ ˻˷˪˰ˮ˷ ˱˦˶˭˫ˮ˷ ˩˦, ˦˻˪˩˦˲ ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪, ˦˫˦˶ˮ˪˧ˮ˷ ˶˦˳˩˪˲˳˧ˮ˷ 

˾˪˱̀ˮ˶˪˧ˮ˷ ˭˫˦˰˷˦ˬ˶ˮ˷ˮ˭. 

˶˪˱˳˲˸ˮ 

˦˩˨ˮ˰ˬ˪  

˹˺˦˷˳ ˬ˦˶ˮ 

Ằ ̄˪˰ ̄˦ˬˬ˪ñ 

̀˪˲˸˶˦˰˹˶ˮ 

˷˦˩ˮ˷˴˪˸˿˪˶˳ 

˦˫˦˶ˮˮ˷ 

˾˪˺˦˷˪˧˦ 

˩ˮ˦˨˲˳˷˸ˮ˯ˮ˷ 

˨˹˲˩ˮ 

˱ˮ˷˫˰˦ ˳˧ˮ˪˻˸ˬ˪ 

˩  ˦˩ˮ˦˨˲˳˷˸ˮ˶˪˧˦ 

̂˽˰ˮ˷ 

˨˦˩˦˯˪˸˫˦ 

˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ 

˩˦˯˫ˮ˶˫˪˧˦ 
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̀̄˶ˮ˰ˮ 19: ˩ ˦˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˦˫˦˶ˮ˪˧ˮ˷ ˶˦˳˩˲˳˧˦: 

̂˪˰ˮ/˭˫ ˪ ˩˪˯˪˱˧˪˶ˮ ˮ˦˲˫˦˶ˮ ˭˪˧˪˶˫˦˰ˮ 

2013/2014 1260 1263 1380 

2014/2015 969 878 669 

̀˫˰ˮ˰˪˧˦ 291 385 711 

 

̀̄˶ˮ˰ˮ 20: ̄ ˦˲˱˳˯˰˪ ˦˫˦˶ˮ˪˧ˮ˷ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦: 

̂˪˰ˮ/˭˫ ˪ ˩˪˯˪˱˧˪˶ˮ ˮ˦˲˫˦˶ˮ ˭˪˧˪˶˫˦˰ˮ 

2013/2014 83 22 30 

2014/2015 11 16 9 

̀˫˰ˮ˰˪˧˦ 72 6 21 

 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˾ˮ 21 ˧˶ˮ˨˦˩˦ ˱˹˾˦˳˧˷ 24 ˷˦˦˭ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ. ˦˻˪˩˦˲ 10 ˧˶ˮ˨˦˩˦ ˱˹˾˦˳˧˷ ˦˫˦˶ˮ˪˧ˬ˪ ̂˽˦˰˷˦˩˪˲ˮ˷ 

˷ˮ˷˸˪˱˦˾ˮ, 5 - ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˩˦ 6 - ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ˮ ˸ˮ˴ˮ˷ ˦˫˦˶ˮˮ˷ ˩ˮ˦˨˲˳˷˸ˮ˶˪˧˦ˬ˪.  

 

1.4. ˦̄˦˰ˮ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰˪˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶˭˪˧˦ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩  ˦̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˻˷˪˰˪˧˭˦˲ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˭˦˫˦˶ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰˷ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩˦ ̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˱˦˶˭˫ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶˪˧ˮ. ˦̄˦˰ˮ 

˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ˮ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦ ˩˦ ˸ˮ˴ˮ ́˦˰ˮ˦˲ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ˦ ˧ˮˬ˲˪˷ˮ˷˭˫ˮ˷, ̄˳˰˳ ˻˷˪˰ˬ˪ ˱ˮ˪˶˭˪˧ˮ˷ 

˴˶˳̀˪˷ˮ ˹˲˩˦ ˮ˽˳˷ ˱˦˶˸ˮ˫ˮ, ˨˦˷˦˨˪˧ˮ ˩˦ ˪˺˪˻˸ˮ˦˲ˮ. ˭˫ˮ˭ ˴˶˳̀˪˷ˮ ˱˳ˮ˭̄˳˫˷ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˱̄˦˶ˮ˷ - ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 

˩˦ ˱ˮ˪˶˭˪˧ˮ˷ ˱˷˹˶˫˪˰ˮ˷ - ˱˳˲˦̂ˮ˰˪˳˧˦˷ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˷ ̄˪˰˱˳̂˪˶˦˾ˮ. ˦˱ ˴˶˳̀˪˷˾ˮ ˬ˳˨ˮ˪˶˭ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ 

˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˿˦˪˶˭˳˲ ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳ ˳˶˨˦˲˳˪˧ˮ.   

˦̄˦˰ˮ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰ˮ˷ ˱ˮ˪˶˭˪˧ˮ˷ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˦˹̀ˮ˰˪˧˪˰ˮ ˲˦˧ˮ̅˪˧ˮ: 

¶ ˦̄˦˰ˮ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˪˰ˮ ̂˪˶ˮ˰˳˧ˮ˭ ˦ ˲ ˪˰˪˻˸˶˳˲˹˰ˮ ˷˦̄ˮ˭ ˾˪ˮ˸˦˲˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˾ˮ ˨˦˲̀̄˦˩˪˧˦˷; 

˯˦˲̀˪˰˦˶ˮ˦˾ˮ ˾˪˸˦˲ˮ˰ˮ ˨˦˲̀̄˦˩˪˧˦ ˮ˱˦˫˪ ˩˼˪˷ ˨˦˩˦˪̀˪˱˦ ˦̄˦˰ˮ ˱ˮ˪˶˭˪˧˪˧ˮ˷ ̅˨˹˺˷: 

¶ ˦̄˦˰ˮ ˱ˮ˪˶˭˪˧˪˧ˮ˷ ̅˨˹˺ˮ ˪˶˭ˮ ˷˦˱˹˾˦˳ ˩˼ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ˾˪˦˺˦˷˪˧˷ ˱˳˭̄˳˫˲˦˷ ˩  ˦ ˱˦˷˭˦˲ 

˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ ˽˫˪˰˦ ˩˳˯˹˱˪˲˸˷ ˩ ,˦ ˶˦ˮ˱˪ ˲˦˯˰ˮ˷ ˦˼˱˳˿˪˲ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ, ˦̀˲˳˧˪˧˷ ˨˦˲˱̀̄˦˩˪˧˪˰˷ 

˸˪˻˷˸˹˶ˮ ˱˪˷ˮ̅ˮ˷, ˺˳˷˸ˮ˷ ˩  ˦ ˷̄˫˦ ˪˰˪˻˸˶˳˲˹˰ˮ ˷˦˾˹˦˰˪˧˪˧ˮ˭; ˭  ˹ ˨˦˲̀̄˦˩˪˧˦ 

˩˦˱˦˯˱˦˽˳˺ˮ˰˪˧˪˰ˮ˦ (˦  ˶˦˻˫˷ ˶˦ˮ˱˪ ˲˦˯˰ˮ), ˪˶˭ˮ ˷˦˱˹˾˦˳ ˩˼ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ˦̄˦˰ˮ ˱ˮ˪˶˭˪˧˪˧ˮ˷ 

̅˨˹˺ˮ ˨˦˩˦˹˨ˬ˦˫˲ˮ˷ ˷˯˦˲ˮ˶˪˧˹˰ ˨˦˲̀̄˦˩˪˧˦˷ ˩  ˦ ˽˫˪˰˦ ˩˳˯˹˱˪˲˸˷ ̂˽˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩ /˦˦ ˲

̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˩˪˴˦˶˸˦˱˪˲˸˷; 

¶ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩ /˦˦ ˲̂˽˦˰˦˶ˮ˲˪˧ˮ˷ ˩˪˴˦˶˸˦˱˪˲˸˪˧ˮ˷ ˷˴˪̀ˮ˦˰ˮ˷˸˪˧ˮ 3 ˷˦˱˹˾˦˳ ˩˼ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ 

˾˪˦˩˨˪˲˪˲ ˦̄˦˰ˮ ˱ˮ˪˶˭˪˧ˮ˷ ˴˶˳˪˻˸˪˧˷ ˩  ˦˩˦˹˧˶˹˲˪˧˪˲ ˦̄˦˰ˮ ˱ˮ˪˶˭˪˧˪˧ˮ˷ ̅˨˹˺˷; 

¶ ˦̄˦˰ˮ ˱ˮ˪˶˭˪˧˪˧ˮ˷ ̅˨˹˺ˮ ˦˦˲˦˰ˮˬ˪˧˷ ˱ˮ ˼˪˧˹˰ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦˷ ˩  ˦ ˦˱ˬ˦˩˪˧˷ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ ˴ˮ˶˳˧˪˧˷ 

˾˪˷˦˷˶˹˰˪˧˪˰ˮ ˷˦˱˹˾˦˳˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷. ˦˱ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨ ˽˫˪˰˦ ˩˳˯˹˱˪˲˸ˮ ˮ˨ˬ˦˫˲˪˧˦ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ 

ˬ˪˩˦˱̄˪˩˫˪˰˳˧ˮ˷ ˩˪˴˦˶˸˦˱˪˲˸˾ˮ ˩  ˦˾˴˷ Ă̅ ˳˶̅ˮ˦˲ ˮ˲˵ˮ˲˪˶ˮ˲˨ ˪˲ ˩˱˪˲˪̅˱˪˲˸ ˻˦˱˺˦˲ˮ˾ˮñ (GEMC, 

˩˳˧ˮ˰ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦); 

¶ GEMC-ˮ  ˷ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˩˪˴˦˶˸˦˱˪˲˸ˮ ˩˦˹˽˳˫˲˪˧˰ˮ˫ ˮ̂˽˪˧˷ ˴˶˳˪˻˸ˮ˷ ˷̄˫˦ ˩˪˴˦˶˸˦˱˪˲˸˪˧˭˦˲ 

˾˪˭˦˲̄˱˪˧ˮ ˷ ˴˶˳̀˪˷˷ ˩  ˦ ̂˦˶˹˩˨˪˲˷ ˦˹̀ˮ˰˪˧˪˰ ˩˳˯˹˱˪˲˸˪˧˷ ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ˱˪˶ˮ˦˷ ˷˦˭˦˲˦˩˳ 

˲˪˧˦˶˭˫˪˧ˮ˷ ˱˳˷˦˴˳˫˪˧˰˦˩; ˭  ˹˲˪˧˦˶˭˫ˮ˷ ˱ˮ˲ˮ̃˪˧˦ ˨˫ˮ˦˲˩˪˧˦, GEMC ˫˦˰˩˪˧˹˰ˮ˦, ˾˪˦˸˽˳˧ˮ˲˳˷ ˦˱ˮ˷ 
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˾˪˷̄˪˧ ˦̄˦˰ˮ ˱ˮ˪˶˭˪˧˪˧ˮ˷ ̅˨˹˺˷, ˶˳˱˪˰ˮ̀, ˭˦˫ˮ˷ ˱̄˶ˮ˫, ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦˷ ˱˳˷˦˰˳˩˲˪˰ˮ ˨˦˩˦˫˦˩˪˧ˮ˷ 

˾˪˷˦̄ ˪˧ ˱ˮ˦̂˫˩ˮ˷ ˨˦˲˱̀̄˦˩˪˧˪˰˷; 

¶ ˽˫˪˰˦ ˦˹̀ˮ˰˪˧˪˰ˮ ˲˪˧˦˶˭˫ˮ˷ ˱ˮ˼˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨ GEMC ˮ̂˽˪˧˷ ˱˹˾˦˳˧˦˷; ˷˦˱˹˾˦˳˪˧ˮ˷ ˩˦˷˶˹˰˪˧ˮ˷ 

˾˪˱˩˪˨ GEMC ˷˦˱˹˾˦˳˪˧ˮ˷ ˩˦˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˩˦˱˦˩˦˷˸˹˶˪˧˪˰ ˷˦˭˦˲˦˩˳ ˩˳˯˹˱˪˲˸˪˧˷ ˨˦˩˦˹˨ˬ˦˫˲ˮ˷ 

˦̄˦˰ˮ ˱ˮ˪˶˭˪˧˪˧ˮ˷ ̅˨˹˺˷; 

¶ ˦̄˦˰ˮ ˱ˮ˪˶˭˪˧˪˧ˮ˷ ̅˨˹˺ˮ ˾˪˦˸˽˳˧ˮ˲˪˧˷ ˨˦˲˱̀̄˦˩˪˧˪˰˷ ˷˦˱˹˾˦˳˪˧ˮ˷ ˩˦˷˶˹˰˪˧˦˷ ˩  ˦ˮ˱˦˫˩˶˳˹˰˦˩ 

˨˦˩˦˷̀˪˱˷ ˮ˲˺˳˶˱˦̀ˮ˦˷ ˦̄˦˰ˮ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰ˮ˷ ˭˦˳˧˦ˬ˪ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧˭˦˲ ˹˶˭ˮ˪˶˭˳˧ˮ˷ ˩  ˦ ̂˽˰ˮ˷ 

˨˦˽ˮ˩˫˪˧ˮ˷ ˩˪˴˦˶˸˦˱˪˲˸˷ ˦˧˳˲˪˲˸ˮ˷ ˶˪˨ˮ˷˸˶ˮ˶˪˧ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭; 

¶ ˧˳˰˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷˦ ˩  ˦˨˦˲˱̀̄˦˩˪˧˪˰˷ ˾˳˶ˮ˷ ˺˳˶˱˩˪˧˦ ˱ˮ˼˪˧˦-˿˦˧˦˶ ˪˧ˮ˷ ˦˻˸ˮ ˩  ˦˦̄˦˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˻˷˪˰ˮ 

˩˦ˮ˷˱˪˧˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˧˦˰˦˲˷ˬ˪. 

GEMC-ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˷˦˱˹˾˦˳˷ ˾˪˷˶˹˰˪˧˦˷ ˱˭˪˰ˮ ˴˪˶ˮ˳˩ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ˱˳˲ˮ˸˳˶ˮ˲˨˷ ˹̂˪˫˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ 

ˬ˪˩˦˱̄˪˩˫˪˰˳˧ˮ˷ ˩˪˴˦˶˸˦˱˪˲˸ˮ. 

˦̄˦˰ˮ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˰ˮ˷ ˱ˮ˪˶˭˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˦˫˦˲˷ˮ˷ ˷˦̄ˮ˭ ˨˦˩˦˷˦̄˩˪˰ˮ˦ ˴˶˳˪˻˸ˮ˷ ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧ˮ˷ 50%, 

˶˳˱˪˰ˮ̀ ˨˦˲˱̀̄˦˩˪˧˪˰˱˦ ˹˲˩˦ ˨˦˩˦ˮ̄˦˩˳˷ ˨˦˲̀̄˦˩˪˧ˮ˷ ˿˦˧˦˶˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨. ˩˦˶˿˪˲ˮ˰ˮ ˭˦˲̄˦ ˨˦˩˦ˮ̄˩˪˧˦ 

˽˫˪˰˦ ˷˦˱˹˾˦˳˷ ˩˦˷˶˹˰˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨. ˭˹ ˦̄˦˰ˮ ˱˳˱̄˱˦˶˪˧˪˰ˮ ˮ˨˫ˮ˦˲˪˧˷ ˨˦˩˦̄˩˦˷ ˦˲ ̂˦˶˱˳ˮ˾˳˧˦ ˶˦ˮ˱˪ 

˨˦˹˨˪˧˶˳˧˦ ˨˦˩˦˷˦̄˩˪˰ˮ ˭˦˲̄ˮ˷ ˳˩˪˲˳˧˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭, ˦̄˦˰ˮ ˱ˮ˪˶˭˪˧˪˧ˮ˷ ̅˨˹˺ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰ˮ˦, 

˨˦˦˸˦˶˳˷ ˭˦˲̄˦ ˶˳˨˳˶̀ ˱ˮ˷˦˼˪˧ˮ ˩˦ ˦˷˦̄˳˷ ˮ˨ˮ ˯˳˱˹˲˦˰˹˶ˮ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩˪˧ˮ˷ ˻˫ˮ˭˦˶˾ˮ, ˶˳˱˪˰ˮ̀ 

˨˦˩˦˷˦̄˩˪˰ˮ ˮ˻˲˪˧˦ 10 ˩˼ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˩˦̂˽˪˧ˮ˩˦˲ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˩˦ 20 

˩˼ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ - ˷˦˳̅˦̄˳ ˱˪˹˶˲˪˳˧˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷. ˫ˮ˲˦ˮ˩˦˲ ̂˽˰ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶ˮ˷ ˨˦˩˦˹̄˩˪˰˳˧ˮ˷ ˨˦˱˳ 

˾˪˹́˰˪˧˪˰ˮ˦ ˭ˮ˭˳˪˹˰ˮ ˦˧˳˲˪˲˸ˮ˷ ˮ˲˩ˮ˫ˮ˩˹˦˰˹˶˦˩ ˨˦˭ˮ˾˫˦, ˦˱ˮ˸˳˱ ˱˳̄˱˦˶˪˧˹˰ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩ˮ 

˱ˮ˪˧˦ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩˷ ̂˽˰ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶ˮ˷ ˦˱˳˼˪˧ˮ˷ ˱̄˦˶˩˦̃˪˶ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭. ˮ˱ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ, ˭˹ 

̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˷˦˺˦˷˹˶ˮ ˦˶ ˮ˻˲˪˧˦ ˨˦˩˦̄˩ˮ˰ˮ ˻˫ˮ˭˦˶ˬ˪ ˱ˮ˭ˮ˭˪˧˹˰ˮ ˨˦˶˯˫˪˹˰ˮ ˴˪˶ˮ˳˩ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ, 

˱˳˱̄˱˦˶˪˧˪˰˷ ˨˦˪˭ˮ˾˪˧˦ ˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮ˦.  
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˶ˮ˷˯˪˧ˮ˷ ˱˦˶˭˫˦ 

˶ˮ˷˯˪˧ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˾ˮ ˶ˮ˷˯ˮ˷ ˱˦˶˭˫ˮ˷ ˱˪˻˦˲ˮˬ˱˪˧ˮ 

¶ ˴ˮ˶˫˪˰˦˩ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˩˦˧ˮ˲́˹˶˪˧˦: 
- ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ˮ ˩  ˦ ˦˩˦˱ˮ˦˲ˮ˷ ˱ˮ˪˶ 

˨˦˱˳̂˫˪˹˰ˮ ˺˦˻˸˳˶˪˧ˮ; 

- ˷˹˷˸ˮ ˨˦˶˪˱˳˷˩˦̀˫ˮ˭ˮ ˶˪˨˹˰˦̀ˮ˪˧ˮ 

˶˪˨ˮ˳˲˾ˮ.   

 

 

¶ ˴ˮ˶˫˪˰˦˩ˮ ̂˽˰ˮ˷ ̂˽˦˶˳˪˧ˮ˷ ˩˦˧ˮ˲́˹˶˪˧˦ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷˭˫ˮ˷ ˪˶-˭˪˶˭ˮ ˹˱˭˦˫˶˪˷ˮ ˶ˮ˷˯ˮ˦. 

˩˦˧ˮ˲́˹˶˪˧˦ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˨˦˱˳ˮ̂˫ˮ˳˷ ˶˳˨˳˶̀ 

˧˹˲˪˧˶ˮ˫˱˦ ˯˦˸˦˷˸˶˳˺˪˧˱˦ ˦˷˪˪ ˦˩˦˱ˮ˦˲ˮ˷ 

˻˱˪˩˪˧˪˧˦ ( ˨˦˷˦˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˪˰ˮ ˦ ˮ  ˷

˺˦˻˸˳˶ˮ̀ ˶˳ ˱˴ˮ˶˫˪˰˦˩ˮ ̂˽˰ˮ˷ ˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶ˮ 

˱˩˪˧˦˶˪˳˧˷ ˷˪ˮ˷˱˹˶ ˬ˳˲˦˾ˮ). ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˱ˮˮ˼˳ 

˱˭˪˰ˮ ˶ˮ˨ˮ ˬ˳˱˪˧ˮ˷˦ ˦ ˱ ˶ˮ˷˯ˮ˷ 

˾˪˷˦˱̀ˮ˶˪˧˰˦˩. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˶˪ˬ˪˶˫˹˦˶ˮ˷ 

˨˦˶˾˪˱˳ ˦˦˾˪˲˦ ˷˴˪̀ˮ˦˰˹˶ˮ ˩˦˱̀˦˫ˮ ˯˪˩˪˰ˮ, 

˶˳˱˪˰ˮ̀ ˾˪́˰˪˧˷ ̂˽˦˰˾ˮ ˲˦˶˿˪˲˪˧ˮ˷ 

˱˳̄˫˪˩˶ˮ˷ ˭˦˫ˮ˩˦˲ ˦̀ˮ˰˪˧˦˷ ˱ˮ̂ˮ˷́˫˶ˮ˷ ˭  ˹

˱˪̂˽˶ˮ˷ ˩˶˳˷. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˳˧ˮ˪˻˸˪˧ˬ˪ ˨˦˦˿˲ˮ˦ 

˹˷˦˺˶˭̄˳˪˧ˮ˷ ˷ˮ˷˸˪˱˪˧ˮ: ˳˧ˮ˪˻˸ˮ˷ 

˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ ̂˪˶˸ˮ˰˪˧˾ˮ ˩˨˦˲˦˲ ˩˦̀˫ˮ˷ 

˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧ˮ,  ˸˪˶ˮ˸˳˶ˮ˦ˬ˪ ˦˷˪˫˪ ˱˹˾˦˳˧˷ 

˫ˮ˩˪˳ ˩˦˯˫ˮ˶˫˪˧ˮ˷ ˷ˮ˷˸˪˱˦. ˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˱˳ˮ́ˮ˦ ̂˽˰ˮ˷ ˦˰˸˪˶˲˦˸ˮ˹˰ˮ 

̂˽˦˶˳˪˧ˮ, ˶˳˱˪˰˭˦ ˨˦˱˳˽˪˲˪˧˦ ˾˪˷˦́˰˪˧˪˰ˮ 

ˮ˻˲˪˧˦ ˵ˮ˲˫˦˰ˮ˷ ̂˽˦˰˷˦̀˦˫ˬ˪ ˴˶˳˧˰˪˱˪˧ˮ ˷

˦˶˷˪˧˳˧ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ. ˦˱˵˦˱˦˩ 

̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˳˧˦ ˱˳˰˦˴˦˶˦˯˪˧˪˧˷ ˦̂˦˶˱˳˪˧˷ 

̄˪˰ˮ˷˹˺˰˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ ˳˶˨˦˲˳˪˧˭˦˲ ̂˽˰ˮ˷ 

˨˦˱˳˯˫˰˪˫ˮ˷ ˰ˮ̀˪˲ˬˮˮ˷ ˨˦̀˪˱˦˷˭˦˲ 

˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭. 

 

¶ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˩  ˦ ˱˳˱˦˫˦˰ˮ ˦˧˳˲˪˲˸˪˧ˮ˷ 
˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˦˶˦˷˸˦˧ˮ˰˹˶˳˧˦, ˨˦˱˳̂˫˪˹˰ˮ 
̂˽˰ˮ˷ ˩˳˲ˮ˷ ̀˫˰ˮ˰˪˧ˮ ˭ ̀˹˩ˮ ˦˱ˮ˲˩ˮ˷ 
˴ˮ˶˳˧˪˧˾ˮ  

¶ ˶˳˨˳˶̀ ˪ ˷ ˦˼̂˪˶ˮ˰ˮ˦ ˶ˮ˷˯˪˧ˮ˷ ˱˦˶˭˫ˮ˷ 

˲˦̂ˮ˰˾ˮ, ̂˽˰ˮ˷ ˩˳˲˪ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˲˦˩ ˦˶ˮ˷ 

˩˦˱˳˯ˮ˩˪˧˹˰ˮ ˦˱ˮ˲˩ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˬ˪. 

˾˪˺˦˶˩˪˧˦ ˱˳˭̄˳˫˲˦˷˦ ˩  ˦̄˪˰˱ˮ˷˦̂˫˩˳˱˳˧˦˷ 

˾˳˶ˮ˷ ˧˹˲˪˧˶ˮ˫ ˴ˮ˶˳˧˪˧˾ˮ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭ˮ˦. 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˱˳ˮ́ˮ˦ ̂˽˰ˮ˷ ˦˰˸˪˶˲˦˸ˮ˹˰ˮ 

̂˽˦˶˳˪˧ˮ, ˶˳˱˪˰˭˦ ˨˦˱˳˽˪˲˪˧˦ ˾˪˷˦́˰˪˧˪˰ˮ 

ˮ˻˲˪˧˦ ̂˽˰ˮ˷ ˦˶˦˷˦˯˱˦˶ˮ˷ˮ ˶˦˳˩˪˲˳˧ˮ˷ 

˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ. 

¶ ˨˦˹˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˪˰ˮ ˾˪˱˭̄˫˪˫˪˧ˮ˷ ˱˦˼˦˰ˮ 
˩˳˲˪ ˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ ̄˦˶̅˪˧˾ˮ, ˶˦̀ ˨˦˱˳̂˫˪˹˰ˮ 
ˮ˱ˮ˭, ˶˳ ˱˹̀˲˳˧ˮ˦ ˷˦˱˳˱˦˫˰˳ ˱˳˭̄˳˫˲˦ ˦̄˦˰ 
˱ˮ˪˶˭˪˧˪˧ˬ˪ 

 
 

¶ ˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪˳˧˷ ˱˳˰˦˴˦˶˦˯˪˧˦ ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ 

˱˪˶ˮ˦˷˭˦˲ ˶˦˭˦ ˪˶˭˳˧˰ˮ˫˦˩ ˱˳̄˩˪˷ ˻˦˰˦˻ˮ˷ 

˨˶́˪˰˫˦˩ˮ˦˲ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˨˪˨˱ˮ˷ ˾˪˩˨˪˲˦. 

˪ ˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˱ˮ˷̀˪˱˷ ˷˦˾˹˦˰˪˧˦˷ ˱˳˦˶˨˳˷ 

˷˦˯˹˭˦˶ˮ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶˦  ˻˦˰˦˻ˮ˷ 

˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˨˪˨˱˦˷, 
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¶ ˷˦˯˱˦˶ˮ˷ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ˷ ˹˻˳˲˰˳˧˦, ˶˳̀˦ ˷˦̃ˮ˶˳˦ 
˧ˮˬ˲˪˷ˮ˷ ˿˫˪˹˰˪˧˶ˮ˫ˮ ˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪˳˧ˮ˷ 
˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ ̄˪˰˾˪̂˽˳˧˦  

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˭˦˫˦˶ˮ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ ( ˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷ ̂˽˰ˮ˷ 

˱ˮ˰˪˧ˮ) ˦˶ˮ˷ ˲˦̂ˮ˰˳˧˶ˮ˫ ˦˱˳˶˸ˮˬ˪˧˹˰ˮ 

˶˳˱˪˰ˮ̀ ˻˱˲ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨ ˶ˮ˷˯˪˧˷: ̂˽˰ˮ˷ 

˩˦˧ˮ˲́˹˶˪˧˦ ̂˽˰ˮ˷ ˸˶˦˲˷˴˳˶˸ˮ˶˪˧ˮ˷˦˷ ˱˭˦˫˦˶ˮ 

̂˽˦˶˳˩˦˲ ˷˦˧˳˰˳˳ ˱˳˱̄˦˶˪˧˰˦˱˩˪, ˨˦̄˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ 

˦˫˦˶ˮ˪˧ˮ ˶ˮ˷ ˾˪˩˪˨˦˩˦̀ ˮˬ˼˹˩˪˧˦ ̂˰ˮ˷ ˱ˮ̂˳˩˪˧˦ 

˩  ˦ .˦ .˾ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ˦ ˷˦̃ˮ˶˳ ˶˦˭˦ 

˱˳̄˩˪˷ ˱˷˨˦˫˷ˮ ˮ˲̀ˮ˩˪˲˸˪˧ˮ˷ ˦˼˱˳˺̄˫˶˦ ˩  ˦

˱˦˶˭˫˦. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺˷ ˩˦˺ˮ˲˦˲˷˪˧˦˷ 

˷˦˯˶˪˩ˮ˸˳ ̄˦ˬˮ˷ ˱˪˾˫˪˳˧ˮ˭. ˩˦˺ˮ˲˦˲˷˪˧ˮ˷ ˱˪˳˶˪ 

̂˽˦˶˳˦ ˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ ˦˻˸ˮ˫˳˧˪˧ˮ˷ ˾˪˩˪˨˦˩ 

˨˪˲˪˶ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˺˹˰˦˩ˮ ˷˦̄˷˶˪˧ˮ. ˮ˲˫˪˷˸˳˶˭˦ 

˲˩˳˧ˮ˷ ˨˦˷˦˱˽˦˶˪˧˰˦˩ ˩˦ ˷˦˯˹˭˦˶ˮ 

˨˦˱̃˫ˮ˶˫˦˰˳˧ˮ˷, ˩ˮ˷̀ˮ˴˰ˮ˲ˮ˷˦ ˩˦ ́˰ˮ˪˶ˮ 

˯˳˶˴˳˶˦˸ˮ˹˰ˮ ˱˦˶˭˫ˮ˷ ˩˦˷˦˩˦˷˸˹˶˪˧˰˦˩ 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˱ˮˮ˼˳ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦ ˩˦ˮ̂˽˳˷ 

˷˦˪˶˭˦˷˳˶ˮ˷˳ ˶˪ˮ˸ˮ˲˨ˮ˷ ˱ˮ˼˪˧ˮ˷ ˴˶˳̀˪˷ˮ. 

˦˱ ˱ˮˬ˲ˮ˷˭˫ˮ˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ̄˪˰ˮ ˱˳˦̂˪˶˦ FitchRating-

˭˦˲ ˩˦ ˩˦ˮ̂˽˳ ˶˪ˮ˸ˮ˲˨ˮ˷ ˱˳˴˳˫˪˧ˮ˷ ˴˶˳̀˪˷ˮ. 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˪˲˪̅˱˪˲˸ˮ ˭˫˰ˮ˷, ˶˳˱ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ 

˷˦˶˪ˮ˸ˮ˲˨˳ ˷˦˦˨˪˲˸˳˷ ˱ˮ˪˶ ˱ˮ˲ˮ̃˪˧˹˰ˮ ˶˪ˮ˸ˮ˲˨ˮ 

˷˦˾˹˦˰˪˧˦˷ ˱ˮ˷̀˪˱˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˹˺˶˳ ˱˦˶˸ˮ˫˦˩ 

˾˪˫ˮ˩˪˷ ˶˳˨˳˶̀ ˦˩˨ˮ˰˳˧˶ˮ˫ ˦˷˪˫˪ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷ 

˷˦˷˪˷̄˳ ˩˦ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ˷ ˧˦ˬ˶˪˧ˬ˪.   

¶ ˨˦˶˪˱˳˷˩˦̀˫ˮ˭ˮ ˶ˮ˷˯˪˧ˮ, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ 
˨˦˿˲˩˪˷ ̂˽˰ˮ˷ ˨˦̂˱˪˲˩ˮ˷ ˷˦˺˶˭̄ˮ˷ ˾˪˱̀˫˪˰ˮ 
˱˪˭˳˩ˮ˷ - ˦ˮ˶ˮ˷˪˧˶ˮ ˻˰˳˶ˮ˷ ˨˦˱˳˽˪˲˪˧ˮ˷ 
˨˦˱˳  

¶ ˱˷˳˺˰ˮ˳˾ˮ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˴˶˦˻˸ˮ˯ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭, 

̂˽˰ˮ˷ ˨˦˷˦̂˱˪˲˩˦˩ ˨˦˱˳ˮ˽˪˲˪˧˦ ˭̄˪˫˦˩ˮ 

˻˰˳˶ˮ. ˧˦˰˳˲˪˧˾ˮ ˱˳˭˦˫˷˪˧˹˰ˮ ˦ˮ˶ˮ˷˪˧˶ˮ 

˻˰˳˶ˮ ˷˦˾ˮ˾ˮ ˲ˮ˫˭ˮ˪˶˪˧˦ ˶˳˱˪˰˷˦̀ ˦̄˰˦˫˷ 

˦˺˪˭˻˪˧ˮ˷ ˶ˮ˷˯ˮ. ˦˱˵˦˱˦˩ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˱˹˾˦˳˧˷ 

˨˦̂˱˪˲˩ˮ˷ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˱˪˭˳˩ˮ˷ ˾˪̀˫˰˦ˬ˪ ˹˺˶ ˳

˭˦˲˦˱˪˩˶˳˫˪ ˩  ˦˹˷˦˺˶˭̄˳ ˱˪˭˳˩ˮ˭.  

¶ ̂ˮ˰ˮ˷ ˲˦˷˽ˮ˩˳˧ˮ˷ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˭ 
˨˦˲˷˦ˬ˼˫˶˹˰ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ˷ ˾˪˷˶˹˰˪˧˦  

¶ ˦˶˷˪˧˳˧˷ ˨˦˹˶˯˫˪˫˰˳˧ˮ ˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˦̀ˮˮ˷ 

̄˰˪˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ ˭ ˩˦˯ˮ˷˶˪˧˹˰ ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ 

˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭. ˱˪˲˪̅˱˪˲˸ˮ 

˭˫˰ˮ˷ ˶˳ ˱ ˽˫˪˰˦ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˦ ˶˳˱˪˰ˮ̀ 

˦˻˦˱˩˪ ˹˲˩˦ ˾˪˷˶˹˰˪˧˹˰ˮ˽˳ ˦˶ˮ˷ 

˾˪˷˶˹˰˪˧˹˰ˮ. ˨˦˹˶˯˫˪˫˰˳˧ˮ˷ ˭˦˫ˮ˩˦˲ 

˦̀ˮ˰˪˧ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ̆˽˦˫˷ 

˩˦˻ˮ˶˦˫˪˧˹˰ˮ ˦˹˩ˮ˸˳˶˪˧ˮ ˶˳˱˪˰ˮ̀ 

˩˦˯˷ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˫˦˰˩˪˹˰˪˧˪˧ˮ˷ 

˾˪˷˶˹˰˪˧˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ˷ 

˷ˮˬ˹˷˸˪˷ ˩  ˦˷ˮ˷˶˹˰˪˷ ˦˱˳̂˱˪˧˪˲.  

¶ ˦  ˶˦˶ˮ˷ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ̄˪˰ˮ˷˹˺˰˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ 
˳˶˨˦˲˳˪˧ˮ˷ ˩˦˷˸˹˶ˮ ̂ˮ˰ˮ˷ ˲˦˷˽ˮ˩˳˧ˮ˷ 
̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˭ ˨˦˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˹˰ ˹˯˫˪ 

¶  Ă˨ ˶˦˲˸ ˸˳˶˲˸˳˲ˮ˷ñ˩  ˦ ˰˪˫˦˲ ˷˦˱̄˦˶˦˹˰ˮ˷ 

˷˦̄˪˰ ˳˧ˮ˷ ˪˻˷˴˪˶˸ˮˬˮ˷ ˪˶˳˫˲˹˰ˮ ˧ˮ˹˶˳ 
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˾˪˷˶˹˰˪˧˹˰ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧˭˦˲ 
˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭  

˩˦˱˳˹˯ˮ˩˪˧˰˦˩ ˦˱˳̂˱˪˧˪˲ ˭  ˹ ˶˦˱˩˪˲˦˩ 

˾˪˷˶˹˰˩˦ ˴˶ˮ˫˦˸ˮˬ˦̀ˮˮ˷ ̄˰˪˾˪˯˶˹˰˪˧˦˾  ˮ

˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ ˫˦˰˩˪˧˹˰˪˧˪˧ˮ. 

˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩ ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˶ˮ˷˯ˮ 

˱ˮ˲ˮ˱ˮˬ˪˧˹˰ˮ˦.   

¶ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ˬ˪  ˹ ˦˶˽˳˺ˮ˭˦˩ 
ˮ˱˳˻˱˪˩˪˧˷, ˭  ˹ˮ˨ˮ ˫˪˶ ˾˪́˰˪˧˷ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ 
̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰ˮ ˴˪˶˷˳˲˦˰ˮ˷ ˱˳ˬˮ˩˫˦˷ ˩  ˦
˾˪˲˦˶˿˹˲˪˧˦˷   

¶ ˦˲˦ˬ˼˦˹˶˪˧ˮ˷ ˷ˮ˷˸˪˱˦, ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧ˮ˷ 

˸˶˪˲ˮ˲˨ˮ, ˷˦˧˳˲˹˷˪ ˷˻˪˱˪˧ˮ ˩  ˦ ˷̄˫˦ 

˾˪˼˦˫˦˭˪˧ˮ ˾˪˻˱˲ˮ˰ˮ˦ ˮ˷˪, ˶˳ ˱

˾˪˲˦˶˿˹˲˪˧˹˰ˮ ˮ˻˲˪˷ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˪˰˭˦ 

˰˳ˮ˦˰˹˶˳˧˦; ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˦  ˶ ˪˰ˮ˷ ˱ˮ˷ˮ 

˶˳˱˪˰ˮ˱˪ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˱˪˲˪̅˪˶ˮ˷ ˩˦˯˦˶˨˫˦˷ 

˦̄˰˳ ˱˳˱˦˫˦˰˾ˮ. 

 

¶ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ˬ˪ ˾˪ˮ́˰˪˧˦ ˹˦˶˽˳˺ˮ˭˦˩ ˮ˱˳˻˱˪˩˳˷ 
˱ˮ˷ˮ ˸˪˻˲˳˰˳˨ˮ˹˶ˮ ˷ˮ˷˸˪˱ˮ˷ ˱˳˾˰˦˱  

¶ ˦˱˵˦˱˦˩ ˯˳˱˦˲ˮ˦˷ ˦˻˫˷ ˱˳˲˦̀˪˱˭˦ ˳˶ ˮ̀˪˲˸˶ˮ, 

˴ˮ˶˫˪˰˦˩ˮ (˦˻˸ˮ˹˶ˮ) ˩  ˦˱˪˳˶˦˩ˮ (˴˦˷ˮ˹˶ˮ), 

˷˦˩˦̀ ˮ˲˦̄˪˧˦ ˺˦ˮ˰˪˧ˮ˷ ˷˦˶˪ˬ˪˶˫˳ ˴ˮ˶˪˧ˮ. 

˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ ˦˱ˮ˷˦, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ̂˦˱˳ˮ̂˽˳ ˻˷˪˰ˮ˷ 

˸˳˴˳˰˳˨ˮˮ˷ ˩  ˦˷˪˶˫˪˶ˮ˷ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ 

˱˳˩˪˰˪˧ˮ˷ ˱˳˩˪˶˲ˮˬ˪˧˦, ˶˦˭˦ ˨˦̄˩˪˷ 

˦˻˸ˮ˹˶ˮ/˦˻˸ˮ˹ ˶ˮ ˱˳˲˦̀˪˱˭˦ ̀˪˲˸˶ˮ. 

̀˫˰ˮ˰˪˧ˮ˷ ˹˴ˮ˶˦˸˪˷˳˧˦˷ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˷ 

˷ˮ˷˸˪˱ˮ˷ ˱˳˾˰ˮ˷ ˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ IT 

ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ ̀˦˰˯˪˹˰ˮ ˲˦̂ˮ˰˪˧ˮ˷ 

˦˼˩˨˪˲ˮ˷ ˾˪˷˦́˰˪˧˰˳˧˦ - ˮ˷˪˭ˮ 

˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧˪˧ˮ˷˦, ˶˳˨˳˶ˮ̀˦˦ ˪˰˪˻˸˶˳˲˹˰ˮ 

˺˳˷˸˦, ˸˪˰˪˺˳˲ˮ ˩  ˦ .˦ .˾ - ˹˺˶ ˳ ˷̂˶˦˺˦˩, 

˫ˮ˩˶˪ ˦˩˶˪. 

 

¶ ˨˦˺ˮ̀˫˪˧˷ ˩  ˦˷̄˫˦ ˦˻̀ˮ˪˧˷ ˾˪˹́˰ˮ˦˭ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 
˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˾˪˺˪˶̄˪˧˦  

¶ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˪˰˭˦ ˩ˮ˩ ˮ ˲˦̂ˮ˰ˮ 

˴˶˳˺˯˦˫˾ˮ˶˾ˮ˦ ˨˦˪˶˭ˮ˦˲˪˧˹˰ˮ. ˯˳˰˪˻˸ˮ˹˶ˮ 

̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧˦ ˱̄˦˶˪˪˧˷ ˾˳˶ˮ˷ ˪˶˭˨˫˦˶ˮ 

˧˹˺˪˶ˮ˦ ˨˦˺ˮ̀˫˪˧ˮ˷ ˩  ˦ ˷̄˫˦ ˦˻̀ˮ˪˧ˮ˷ 

˴˳˸˪˲̀ˮ˹˶ˮ ˶ˮ˷˯˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷. ˨˦˶˩˦ ˦˱ˮ˷˦, 

˯˳ ˱˴˦˲ˮ˦ ˶˪˨˹˰˦˶˹˰˦˩ ˹̂˪˫˷ ˷˹˧˷ˮ˩ˮ˶˪˧˦˷ 

˴˶˳˺˯˦˫˾ˮ˶˷ ˯˳˱˹˲ˮ˯˦̀ˮˮ˷ ˴˶˳̀˪˷ˮ˷ 

̄˪˰˾˪̂˽˳˧ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭. 

 

¶ ˧ˮˬ˲˪˷ˮ˷ ˪˲˪˶˨˪˸ˮ˯˹˰ˮ ˱ˮ˱˦˶˭˹˰˪˧ˮ˷ 
ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶˦ ́˫˪˰ˮ˦ ˩  ˦˲˦̂ˮ˰˳˧˶ˮ˫ 
˦˱˳˶˸ˮˬ˪˧˹˰ˮ 

¶ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˨˦˱˳˽˳ ˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ˮ ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˪˧ˮ˷ 

˷˦˯˱˦˳ ˭˦˲̄˪˧ˮ ˱ˮ˷ ˯˹˭˫˲ˮ˰˪˧˦˾ˮ ˱˽˳˺ˮ ̆˪˷-

˪˧ˮ˷ ˩˦˨˪˨˱ˮ˰ˮ ˶˪˦˧ˮ˰ˮ˸˦̀ˮˮ˷ 

˴˶˳̀˪˷ˮ˷˭˫ˮ˷. ˯˫˦˰ˮ˺ˮ̀ˮ˹˶˱˦ 

˯˳˲˷˹˰˸˦˲˸˪˧˱˦ ˿˦˦˸˦˶˪˷  ˯˫˰˪˫˦ 

ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ ˷˦˶ˮ˷˯˳ ˬ˳˲˪˧ˮ˷ 
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˩˦˷˦˩˨˪˲˦˩. 

˦˱˦˫˪ ˩˶˳˷, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˱ ˩˦ˮ̂˽˳ ˩˦ˬ˼˫˪˫ˮ˷ 

˨˦˺˳˶˱˪˧˦ ˷˺˪˶˳˷ ˭ˮ˭˻˱ˮ˷ ˽˫˪˰˦  ˭˦˲˱˩˪˫ˮ 

˶ˮ˷˯ˮ˷˭˫ˮ˷, ˶˳˱˰˪˧˷˦̀ ˨˦˩˦˦ˬ˼˫˪˫˪˲ 

˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˷˦˩˦ˬ˼˫˪˫˳ ˯˳˱˴˦˲ˮ˪˧ˮ. 
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˱˱˦˶˭˫˪˰ˮ ˨˹˲˩ˮ ˩  ˦˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧ˮ 

1.1. ˬ˳˨˦˩ˮ ˱ˮ˱˳̄ˮ˰˫˦ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˦˶˭˫ˮ˷ ˹˱˦˼˰˪˷ˮ ˳˶˨˦˲˳˦ ˴˦˶˸˲ˮ˳˶˭˦ ˯˶˪˧˦ (Ă˴ ˦˶˸˲ˮ˳˶˭˦ ˯˶˪˧˦ñ) ˩  ˦ˮ˨ˮ ˹˺˰˪˧˦˱˳˷ˮ˰ˮ˦, 

˱ˮˮ˼˳˷ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ˮ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˪˧ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦˷˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭. ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ 

˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ (Ă˨ ˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮñ) ˦˶ˮ˷ ˪˶˭˴ˮ˶˳˫˲˹˰ˮ ˱˪˲˪̅˪˶ˮ ˩  ˦˱˦˷ ˦˯ˮ˷˶ˮ˦ ˴˦˷˹̄ˮ˷˱˨˪˧˰˳˧˦ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˽˳˫˪˰˩˼ˮ˹˶ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦ˬ˪. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ̆˽˦˫˷ ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ˷ ˱˳˦˩˨ˮ˰˪ (Ă˨ ˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ 

˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ˷ ˱˳˦˩˨ˮ˰˪ñ), ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶˭˦˲ ˪˶˭˦˩ ˱˦˶˭˦˫˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦˷ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ̂˪˷˩˪˧ˮ˷˦ ˩  ˦˴˦˶˸˲ˮ˳˶˭˦ ˯˶˪˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˩˦˩˨˪˲ˮ˰ˮ ˾ˮ˲˦˨˦˲˦̂˪˷ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩. 

 

1.2. ˴˦˶˸˲ˮ˳˶˭˦ ˯˶˪˧˦   

˷˦˪˶˭˳ ˯˶˪˧˦ ˮ˼˪˧˷ ˾˪˱˩˪˨ˮ ˷˦̄ˮ˷ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˪˧˷: 

¶ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˩˦˱˺˹́˲˪˧˰˳ ˩˳˯˹˱˪˲˸˪˧˾ˮ ̀˫˰ˮ˰˪˧˪˧ˮ˷˦ ˭  ˹˩˦˱˦˸˪˧˪˧ˮ˷ 

˾˪˸˦˲ˮ˷ ˭˦˳˧˦ˬ˪; 

¶ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ̂ˮ˰˳˧˶ˮ˫ˮ ˯˦˴ˮ˸˦˰ˮ˷ ˨˦ˬ˶˩ˮ˷ ˭  ˹˾˪˱̀ˮ˶˪˧ˮ˷ ˭˦˳˧˦ˬ˪; 

¶ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦˷, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˦˱˸˯ˮ̀˪˧˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˦̄˦˰ ˱ˮ˱˦˶˭˹˰˪˧˦˷, ˶˳˱˪˰ˮ̀ 

˨˦˲˷̄˫˦˫˩˪˧˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧ˮ˷˨˦˲; 

¶ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦˷, ˶ ˳˱˪˰ˮ̀ ˦˱˸˯ˮ̀˪˧˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˾˪˶̂˽˱˦˷, ˾ ˪˷˽ˮ˩˫˦˷ ˩  ˦˩˦˽˳˺˦˷; 

¶ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦˷ ˦̄˦˰ˮ ˾˫ˮ˰˳˧ˮ˰ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˪˧ˮ˷, ˪˶˭˳˧˰ˮ˫ˮ ˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ˷, 

̂˦˶˱˳˱˦˩˨˪˲˰˳˧ˮ˭ˮ ˳˺ˮ˷˪˧ˮ˷˦ ˩  ˦˺ˮ˰ˮ˦˰˪˧ˮ˷ ˿˦˱˳˽˦˰ˮ˧˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧; 

¶ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦˷ ˷̄˫˦ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ ˴ˮ˶˪˧˾ˮ ˦˻̀ˮ˪˧ˮ˷ ˦ ˲̂ˮ˰ˮ˷ ˾˪́˪˲ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧; 

¶ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦˷, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˦˱˸˯ˮ̀˪˧˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ̂ˮ˰˪˧ˮ˩˦˲ ˩ˮ˫ˮ˩˪˲˩˷ ˦ ˲ ˶˦ˮ˱˪ 

˨˦˲˦̂ˮ˰˪˧˦˷ (˨˦˲˷̄˫˦˫˪˧˹˰˷ ˩ˮ˫ˮ˩ˮ˲˩ˮ˷˨˦˲); 

¶ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦˷, ˶˳ ˱˪˰ˮ̀ ˦˱˸˯ˮ̀˪˧˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˦˶˭˫ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˯˳˲˸˶˦˻˸˪˧˷ ˩  ˦˱˦˭ 

˦˲˦ˬ˼˦˹˶˪˧˦˷, ˶ ˳˱˪˰ˮ̀ ˦˼˪˱˦˸˪˧˦ ˷˦˧ˮ˹̅˪˸˳ ˨˪˨˱ˮ˭ ˨˦˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˹˰˷; 

¶ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦˷, ˶˳˱˪˰ˮ̀ ˦˱˸˯ˮ̀˪˧˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˫˦˰ˮ˷ ˯˳˲˫˪˶˷ˮ˦˷ ˦ ˲˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱ˮ˪˶ 

ˮ˷˪˭ˮ ˷˪˷̄ˮ˷ ˦˼˪˧˦˷, ˶ ˳˱˪˰ˮ̀ ˦˼˪˱˦ ˸˪˧˦ 100 000 ˦ ˾˾ ˩˳˰˦˶ˮ˷ ˭˦˲̄˦˷; 

¶ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦˷, ˶ ˳˱˪˰ˮ̀ ˦˱˸˯ˮ̀˪˧˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳ ˧ˮ˹̅˪˸˷ ˩  ˦˧ˮˬ˲˪˷˨˪˨˱˦˷; 

¶ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪˶ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˦˹˩ˮ˸˳˶˪˧ˮ˷ ˩˦˲ˮ˾˫˲ˮ˷ ˭  ˹˾˪̀˫˰ˮ˷ ˭˦˳˧˦ˬ˪. 

 

1.3. ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˦˶˭˫˦ ˩  ˦ ̂˦˶˱˳˱˦˩˨˪˲˰˳˧˦ ˦˯ˮ˷˶ˮ˦ ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ̂˪˷˩˪˧ˮ˷˦ ˩  ˦ ˷˦˪˶˭˳ 

˯˶˪˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩. ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ ˨˦˲˷˦ˬ˼˫˶˦˫˷ ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ 

˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ˷ ˱˳˦˩˨ˮ˰˪˭˦ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦˷ ˩  ˦˱˦˭ˮ ˯˳˱˴˪˸˪˲̀ˮˮ˷ ˷˺˪˶˳˷. 

˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ ˫˦˰˩˪˧˹˰ˮ˦, ˷˦˭˦˲˦˩˳˩ ˩  ˦ ˯˪˭ˮ˰˷ˮ˲˩ˮ˷ˮ˪˶˦˩, ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ̂˪˷˩˪˧ˮ˷˦ ˩  ˦

˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧ˮ˷ ˱˳˭̄˳˫˲˦˭˦ ˩˦̀˫ˮ˭ ˩  ˦ ˱˦˷˭˦˲ ˨˦˺˳˶˱˪˧˹˰ˮ ˾˶˳˱ˮ˭ˮ ̄˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩ 

˹̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˳˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦˷. 
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˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˱˱˦˶˭˫˪˰ˮ ˨˹˲˩ˮ ˦˱˵˦˱˦˩ ˾˪˩˨˪˧˦ ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ˷ ˩˦ ˱˦˼˦˰ˮ ˶˨˳˰ˮ˷ ˷̄˫˦ 

˱˪˲˪̅˪˶˪˧ˮ˷˨˦˲, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˻˫˪˱˳˭ ˦˶ˮ˦˲ ˿˦˱˳˭˫˰ˮ˰˪˧ˮ: 

̀̄˶ˮ˰ˮ ɷ21 

˷˦̄˪˰ˮ, ˨˫˦˶ˮ ˴˳ˬˮ̀ˮ˦ 

˭˦˲˦˱˩˪˧˳˧˦ˬ˪ ˽˳˺˲ˮ˷ / ̄˪˰˦̄˰˦ 

˩˦˲ˮ˾˫˲ˮ˷ ˫˦˩˦ 

˨ˮ˳˶˨ˮ ̀̄˦˩˦́˪ ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ 1 ̂ ˪˰ˮ 

˪˯˦˸˪˶ˮ˲˪ ˧˪˶ˮ́˪ ˯˳˱˹˲ˮ˯˦̀ˮˮ˷˦ ˩˦ ˯˳˶˴˳˶˦̀ˮ˹˰ˮ 

˱˳˱˷˦̄˹˶˪˧ˮ˷ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ  

1 ̂ ˪˰ˮ 

˱˦˱˹˯˦ ˯ˮ˯˦˰ˮ˾˫ˮ˰ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ ˳˴˪˶˦̀ˮ˦˭˦ ˱˦˶˭˫ˮ˷ 

˩˦˶˨˾ˮ 

1 ̂ ˪˰ˮ 

ˮ˶˦˯˰ˮ ˧˦˧˹̄˦˩ˮ˦ ˯˳˱˪˶̀ˮ˹˰ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ 1 ̂ ˪˰ˮ 

˨ˮ˳˶˨ˮ ˫˦̄˸˦˲˨ˮ˾˫ˮ˰ˮ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ 1 ̂ ˪˰ˮ 

˱˪˰˷ˮ˯ ˦˯˳˧ˮ˦˲ˮ ˪˲˪˶˨˪˸ˮ˯ˮ˷ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ 1 ̂ ˪˰ˮ 

˦˰˪˻˷˪ˮ ˺˶˳˰˳˫ˮ ̂˦˶˱˳˪˧ˮ˷ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ 1 ̂ ˪˰ˮ 

˪˫˨˪˲ˮ ˸ˮ˱˳˲ˮ˲ˮ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ ˦˼˶ˮ̀̄˫ˮ˷˦ ˩˦ 

˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ 

1 ̂ ˪˰ˮ 

˨˹˶˦˱ ˦̄˫˰˪˩ˮ˦˲ˮ ˷˦ˮ˲˫˪˷˸ˮ̀ˮ˳˲ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯ˮ˷˦ ˩˦ 

˴˶˳˪˻˸˪˧ˮ˷ ˱˦˶˭˫ˮ˷ ˩˪˴˦˶˸˦˱˪˲˸ˮ˷ 

˹˺˶˳˷ˮ 

1 ̂ ˪˰ˮ 
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1.4. ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ - ˧ -˲  ˮ˨ˮ˳˶˨ˮ ̀̄˦˩˦́˪ 

 

˧˦˸˳˲ˮ ̀̄˦˩˦́˪˱ GWP-˾ˮ ˱˹ ˷˦˳˧˦ 2014 ̂˰ˮ˷ ˮ˫˲ˮ˷ˮ˩˦˲ ˩˦ˮ̂˽˳ ˶˳˨˳˶̀ ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ˷ ˴ˮ˶˫˪˰˱˦ 

˱˳˦˩˨ˮ˰˪˱, ̄˳˰˳ 2015 ̂˰ˮ˩˦˲ ˨˦̄˩˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ. 

GWP-˾ˮ ˱˹˾˦˳˧˦˱˩˪ ˱˦˷ ˪˯˦˫˦ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˱˪˲˪̅˪˶˹˰ˮ ˴˳ˬˮ̀ˮ˦ ˶˦˱˩˪˲ˮ˱˪ ˧ˮˬ˲˪˷ ˷˪˻˸˳˶˾ˮ, ˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷: 

˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ˷ ˴˳ˬˮ̀ˮ˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˨˦˪˶˭ˮ˦˲˪˧˹˰ˮ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˾ˮ 2014 ̂˰ˮ˷ 

˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ; 2007 ̂˰ˮ˩˦˲ 6 ̂˰ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ˱˹˾˦˳˧˩˦ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ˷ ˴˳ˬˮ̀ˮ˦ˬ˪ IDS ˧ ˳˶̅˳˱˾ˮ 

˩˦ 2004 ̂˰ˮ˩˦˲ 2 ̂˰ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ ˮ˽˳ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ ˺˳˭ˮ˷ ˴˳˶˸˾ˮ. 

˧˦˸˳˲ˮ ̀̄˦˩˦́˪ ˦˶ˮ˷ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˴˶˳˺˪˷ˮ˳˲˦˰ ˧˹˼˦˰˸˪˶˭˦ ˩˦ ˦˹˩ˮ˸˳˶˭˦ ˺˪˩˪˶˦̀ˮˮ˷ ̂˪˫˶ˮ. 

 

1.5. ˱˱˦˶˭˫˪˰ˮ ˨˹˲˩ˮ 
 

1.5.1. ˨ˮ˳˶˨ˮ ˫˦̄˸˦˲˨ˮ˾˫ˮ˰ˮ ɀ ˺ ˮ˲˦˲˷˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ 

Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶˾ˮñ ˱˹˾˦˳˧˦ ˩˦ˮ̂˽˳ 2015 ̂˪˰˷. 

˹̂ˮ˲ ˪˯˦˫˦ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˱˱˦˶˭˫˪˰ˮ ˭˦˲˦˱˩˪˧˳˧˦ Ă˷ ˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˧˦˲˯ˮ˷ñ ̅˨ ˹˺ˮ˷ ˯˳˱˴˦˲ˮ˪˧˾ˮ; Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ 

˪˲˩ ˺˦˹˪˶˾ˮñ ˱˳˷˫˰˦˱˩˪ ˨ˮ˳˶˨ˮ ˮ˽˳ Ăm2 ˹́˶˦˫ˮ ˻˳˲˪˧ˮ˷ñ - ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˹́˶˦˫ˮ ˻˳˲˪˧ˮ˷ ˧˦ˬ˦˶ˬ˪ ̂˦˱˽˫˦˲ˮ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ - ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ. 

˦˻˫˷ ˧˦˯˦˰˦˫˶ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ ˮ˧ˮˬ˲˪˷ˮ˷ ˦˩˱ˮ˲ˮ˷˸˶ˮ˶˪˧˦˾ˮ, ˶ ˳˱˪˰ˮ̀ ˱ˮˮ˼˳ ˱˦˶˭˫ˮ˷ ˪˫˶˳˴˹˰ ˷˯˳˰˦˾ˮ (ESM). 

 

1.5.2. ˱˦˱˹˯˦ ˯ˮ˯˦˰ˮ˾˫ˮ˰ˮ - ˩ ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ ˳˴˪˶˦̀ˮ˦˭˦ ˱˦˶˭˫ˮ˷ ˩˦˶˨˾ˮ 

Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶˾ˮñ ˱˹˾˦˳˧˦ ˩˦ˮ̂˽˳ 2015 ̂˪˰˷. 

˦˻˫˷ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶˹˰ ˴˶˳˪˻˸˪˧˾ˮ ˱˹˾˦˳˧ˮ˷ ˩ˮ˩ ˮ ˨˦˱˳̀˩ˮ˰˪˧˦; Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶˾ˮñ 

˱˳˷˫˰˦˱˩˪ ˱˦˱˹˯˦˷ ˪˯˦˫˦ ˷˦˫˪˰˪ ˳˴˪˶˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˱˪˲˪̅˪˶ˮ˷ ˭˦˲˦˱˩˪˧˳˧˦ Tetra Tech ENE-˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˾ˮ (USAID-ˮ ˷

˪˰˪˻˸˶˳˪˲˪˶˨ˮˮ˷˦ ˩  ˦˨˦ˬˮ˷ ˮ˲˺˶˦˷˸˶˹˻˸˹˶ˮ˷ ˬ˪˩˦˱̄˪˩˪˫˰˳˧ˮ˷ ˴˶˳˪˻˸ˮ). 

˩˦˦˱˭˦˫˶˦ ˯˦˫˯˦˷ˮˮ˷ ˧ˮˬ˲˪˷˷˯˳˰˦ (˱˦˨ˮ˷˸˶ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ); ˦˶ˮ˷ ˸˪˻˲ˮ˯˹˶ ˱˪̀˲ˮ˪˶˪˧˦˭˦ ˩˳˻˸˳˶ˮ (˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ 

˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ˹˲ˮ˫˪˶˷ˮ˸˪˸ˮ). 

 

1.5.3. ˮ˶˦˯˰ˮ ˧˦˧˹̄˦˩ˮ˦ ɀ ˯ ˳˱˪˶̀ˮ˹˰ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ 

Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶˾ˮñ ˱˹˾˦˳˧˦ ˩˦ˮ̂˽˳ 2015 ̂˪˰˷. 

˹̂ˮ˲ ˱˹˾˦˳˧˩˦ ˱˪˲˪̅˱˪˲˸ˮ˷ ˩˦˱˳˹˯ˮ˩˪˧˪˰ ˯˳˲˷˹˰˸˦˲˸˦˩, ˦˷˪˫˪ Tetra Tech Inc.-˷ ˦˩  ˦PA Consulting Group-˾ .ˮ 

ˮ˶˦˯˰ˮ˷ ˧˳˰ ˳ ˭˦˲˦˱˩˪˧˳˧˦ Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶˾ˮñ ˱˳˷˫˰˦˱˩˪ ˮ˽˳ ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ˷ 

˴ˮ˶˫˪˰ˮ ˱˳˦˩˨ˮ˰˪ (˺ˮ˲˦˲˷˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ˯˳˱˪˶̀ˮ˹˰ ˷˦˯ˮ˭̄˪˧˾ˮ) ˾˴˷ Ă˱ˮ˻˷˳˶ˮ˾ˮñ (˷˦˱˾˪˲˪˧˰˳ ˩˦ ˷˦˱˾˪˲˪˧˰˳ 

˱˦˷˦˰˦˭˦ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦). 

˦˻˫˷ ˭˧ˮ˰ˮ˷ˮ˷ ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳ ˹˲ˮ˫˪˶˷ˮ˸˪˸˾ˮ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ ˧ˮˬ˲˪˷ˮ˷ ˷˦˪˶˭˦˾˳˶ˮ˷˳ ˷˦˱˦˶˭˦˰˾ˮ. 

 

1.5.4. ˪˫˨˪˲ˮ ˸ˮ˱˳˲ˮ˲ˮ ɀ ˦ ˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ ˦˼˶ˮ̀̄˫ˮ˷˦ ˩  ˦˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ 

Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ ˪˲˩ ˺˦˹˪˶˾ˮñ ˱˹˾˦˳˧˦ ˩˦ˮ̂˽˳ 2015 ̂˪˰˷. 

˪˫˨˪˲ˮ˷ ˦˻˫˷ 15 ̂ ˪˰ˬ˪ ˱˪˸ˮ ̄˲ˮ˷ ˱˹˾˦˳˧ˮ˷ ˨˦˱˳̀˩ˮ˰˪˧˦ ̂˽˦˰˱˳˱˦˶˦˨˪˧ˮ˷ ˷˺˪˶˳˾ˮ. ˱˦˷ ˪˯˦˫˦ ˯˳˲˷˹˰˸˦˲˸ˮ˷˦ 

˩  ˦˸˪˻˲ˮ˯˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ˷ ˭˦˲˦˱˩˪˧˳˧˪˧ˮ ˶˳˨˳˶̀ ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳, ˮ˷˪ ˯˪˶́˳ ˯˳˱˴˦˲ˮ˪˧˾ˮ. Ă̅˳˶̅ˮ˦˲ ˹˳˭˪˶ 

˪˲˩ ˺˦˹˪˶˾ˮñ ˱˳˷˫˰˦˱˩˪ ˪˯˦˫˦ ˾˴˷ Ă˯˳˲˸˦˻˸ˮ˷ñ ˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ˷ ˭˦˲˦˱˩˪˧˳˧˦ ˱˳˷˯˳˫˾ˮ, ˶˹˷˪˭˾ˮ.  

˦˻˫˷ ˸˳˱˷˯ˮ˷ ˦˶˻ˮ˸˪˻˸˹˶ˮ˷˦ ˩  ˦˱˾˪˲˪˧˰˳˧ˮ˷ ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳ ˹˲ˮ˫˪˶˷ˮ˸˪˸˾ˮ ˱ˮ˼˪˧˹˰ˮ ˮ˲˵ˮ˲˶ˮ˷ ̄˦˶ˮ˷̄ˮ. 
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1.6. ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧ˮ 

2014 ̂˰ˮ˷ 31 ˩˪˯˪˱˧˶ˮ˷ ˱˩˨˳˱˦˶˪˳˧ˮ˭ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ̆˽˦˫˩˦ ˩˦˦̄˰˳˪˧ˮ˭ 2 003 ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˪˰ˮ, ˶˳˱˪˰˭˦˨˦˲ 

˱̄˳˰˳˩ 4 ˮ˽˳ ˦˽˫˦˲ˮ˰ˮ ˦˶˦˷˶˹˰ˮ ˷˦˱˹˾˦˳ ˩˼ˮ.˭ ̂ˮ˲˦˱˩˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ˷ ˱˳˱ˬ˦˩˪˧ˮ˷ ˩˶˳ˮ˷˦˭˫ˮ˷ 

˭˦˲˦˱˾˶˳˱˪˰˭˦ ˶˦˳˩˪˲˳˧˦ ˮ˨ˮ˫˪ ˮ˽˳. 

˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˮ˷̂˶˦˺ˮ˷ ˯˦˩˶˪˧ˮ˷ ˩˦˻ˮ˶˦˫˪˧ˮ˷, ˸˶˪˲ˮ˲˨ˮ˷˦ ˩  ˦ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˷˦˹˯˪˭˪˷˳ ˴˶˦˻˸ˮ˯ˮ˷ 

˩˦˱˯˫ˮ˩˶˪˧ˮ˷˦˯˪˲. ̅ ˦˲˱˶˭˪˰˳˧ˮ˷˦ ˩  ˦˹˷˦˺˶˭̄˳˪˧ˮ˷ ˴˳˰ˮ˸ˮ˯˦ ˩  ˦˴˶˳̀˪˩˹˶˪˧ˮ ̄˳˶̀ˮ˪˰˩˪˧˦ ˴˶˳˨˶˦˱˪˧ˮ˷ 

˱˪˾˫˪˳˧ˮ˭, ˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˨˦˪˶˭ˮ˦˲˪˧˹˰ˮ˦ ˧ˮˬ˲˪˷ˮ˷ ˷̄˫˦ ˷˺˪˶˳˪˧˭˦˲, ˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷ ̂˦˶˱˳˪˧˦˷˭˦˲, ˦˩˦˱ˮ˦˲˹˶ 

˶˪˷˹˶˷˪˧˭˦˲ ˩  ˦ ̄˦˶ˮ˷̄˭˦˲. ̅˨˹˺˷ ˩˦˱˯˫ˮ˩˶˪˧˹˰ˮ ˦˻˫˷ ˶ˮ˨ˮ ˸˶˪˲ˮ˲˨ˮ˷ ˴˶˳˨˶˦˱˪˧ˮ˷˦ ˳˶˨˦˲ˮˬ˦̀ˮˮ˷ 

˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˩˳˲˪ˬ˪. 

˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˱˳˻˱˪˩ˮ ˷˦˨˦˩˦˷˦̄˦˩˳ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˫˦˰˩˪˧˹˰ˮ˦, ˩˦˦˯˦˫˳˷ 

˩˦˶ˮ̀̄˹˰ˮ ̄˪˰˺˦˷˪˧ˮ˷ 20% ˷˦˾˪˱˳˷˦˫˰˳ ˨˦˩˦˷˦̄˦˩ˮ˷ ˷˦̄ˮ˭ ˩  ˦˨˦˩˦˶ˮ̀̄˳˷ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧ˮ˷ ˷˦̄˪˰ˮ˭ 

˾˪˱˳˷˦˫˰˪˧ˮ˷ ˷˦˱˷˦̄˹˶˾ˮ. 

 

1.7. ̄˪˰˺˦˷˪˧ˮ ˩  ˦˷˦˶˨˳˪˧ˮ 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˪˰˭˦ ˾˶˳˱ˮ˷ ˦˲˦ˬ˼˦˹˶˪˧˦ ˾˪˩˨˪˧˦ ˺ˮ˻˷ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˽˳˫˪˰˭˫ˮ˹˶ˮ ̄˪˰˺˦˷ˮ˷ ˩˦ 

˯˫˦˶˸˦˰˹˶ˮ ˦˲ ̂˰ˮ˹˶ˮ ˴˶˪˱ˮˮ˷˦˨˦˲, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˾ˮ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰ˮ˷ ˴˳ˬˮ̀ˮˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭. ˱˭˰ˮ˦˲˳˧˦˾ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ 

˭˦˫ˮ˷ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧˷ ˷˭˦˫˦ˬ˳˧˷ ̄˪˰˺˦˷˪˧ˮ˷˦ ˩˦ ˷˦˶˨˳˪˧ˮ˷ ́˦˰ˬ˪ ˯˳˲˯˹˶˪˲˸˹˲˦˶ˮ˦˲ ˴˦˯˪˸˷. 

˷˦˴˶˪˱ˮ˳ ˷˻˪˱˪˧ˮ: ̀̄˪˰ˮ ̄˦ˬˮ˷ ˳˴˪˶˦˸˳˶˪˧ˮ˷ ˴˶˪˱ˮ˪˧ˮ ˪˱˽˦˶˪˧˦ ˶˦˳˩˪˲˳˧˶ˮ˫ ˺˳˶˱˹˰˦˷ ˩  ˦ ˨˦ˮ̀˪˱˦ 

˯˫˦˶˸˦˰˹˶˦˩, ̄˳˰ ˳˱˦˼˦˰ˮ ˶˨˳˰ˮ˷ ˱˪˲˪̅˪˶˭˦ ˴˶˪˱ˮ˪˧ˮ ˾˪ˮ̀˦˫˷ ˶˳˨˳˶̀ ˶˦˳˩˪˲˳˧˶ˮ˫, ˮ˷˪ ̄˦˶ˮ˷̄˳˧˶ˮ˫ 

˯˳˱˴˳˲˪˲˸˪˧˷ ˩  ˦ ˨˦ˮ̀˪˱˦ ˽˳˫˪˰̂˰ˮ˹˶˦˩. ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦˷ ˴˶˪˱ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦̀˪˱ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪ ˧ ˮ˼˪˧˷ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 

˨˪˲˪˶˦˰˹˶ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ ˩  ˦˪ ˷˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˦ ˱˸˯ˮ̀˩˪˧˦ ˷˦˱˪˭˫˦˰˽˹˶˪˳ ˷˦˧̃˳˷ ˱ˮ˪˶. 

˷˦˶˨˳˪˧ˮ: 

V ˽˳˫˪˰ˮ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˪˰ˮ ˿˦˶˭˹˰ˮ˦ ˩˦ˬ˼˫˪˫ˮ˷ ˷˻˪˱˦˾ˮ; ˦ ˱ ˷˻˪˱ˮ˷ ˺˦˶˨˰˪˧˾ˮ ˮ  ˱ ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷, 

˶˳˱˪˰˭˦ ˽˳˫˪˰˭˫ˮ˹˶ˮ ̄˪˰˺˦˷˪˧ˮ ˦  ˶˦˼˪˱˦˸˪˧˦ 530 ˰ ˦˶˷, ˯ ˳˱˴˦˲ˮ˦˷ ˾˪˦˻˫˷ ˭˫˪˾ˮ 13.7 ˰ ˦˶ˮ; 

V ˭˦˲˦˱˾˶˳˱˪˰˭˦ ˴˶˳˺˪˷ˮ˹˰ˮ ˨˦˲˫ˮ˭˦˶˪˧ˮ˷ ˱ˮˬ˲ˮ˭ ̄˾ˮ˶˦˩ ˸˦˶˩˪˧˦ ˸˶˪˲ˮ˲˨˪˧ˮ, ˶˳˱˪˰˭˦ 

˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧˦˷˦̀ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˮ̄˩ˮ˷. 
 

˻˫˪˱˳˭ ̀̄˶ˮ˰˾ˮ ˱ˮ˭ˮ˭˪˧˹˰ˮ˦ ̄˪˰˺˦˷˪˧˷˦ ˩˦ ˮ˱ ˷̄˫˦ ˷˦˶˨˳˪˧ˬ˪ ˩˦̄˦˶̅˹˰ˮ ˱˭˰ˮ˦˲ˮ ˭˦˲̄˦, ˶˳˱˪˰ˮ̀ 

˭˦˲˦˱˾˶˳˱˰˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ˨˦˩˦̄˩ˮ˰ˮ ˮ˻˲˦ 2013 ˩˦ 2014 ̂˰˪˧˾ˮ: 

̀̄˶ˮ˰ˮ ɷ22 

 2014 2013 

  (˰˦˶˪˧˾ˮ) (˰˦˶˪˧˾ˮ) 

   

̄˪˰˺˦˷ˮ .............................................................................   22,615  20,148 

˴˶˪˱ˮ˪˧ˮ .............................................................................   760  548 

˷̄˫˦ ˷˦˶˨˳˪˧ˮ ˭˦˲˦˾˶˳˱˰˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ...........................   20  15 

 

 

1.8. ˲˦˷˦˱˦˶˭˰˳˧˦  
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̂ˮ˲˦˱˩˪˧˦˶˪ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ˷ ˭˦˶ˮ˼ˮ˷˦˭˫ˮ˷ ˦˶̀ ˪˶˭ˮ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶ˮ ˦ ˲ ˱˦˼˦˰ˮ ˶˨˳˰ˮ˷ ˱˪˲˪̅˪˶ˮ ˷˹  ˰ ˱̀ˮ˶˪ 

˹˯˦˲˦˷˯˲˪˰ˮ ̄˹˭ˮ ̂˰ˮ˷ ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ: 

¶ ˦  ˶˽˳˺ˮ˰˦ ˱˷̅˦˫˶˩˪˧˹˰ˮ ˭˦˼˰ˮ˭˳˧ˮ˷ ˩˦˲˦˾˦˹˰˭˦˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭; 

¶ ˦  ˶ ˩˦˹˯˦˫˪˧ˮ˦ ˦˼˱˦˷˶˹˰˪˧˪˰ˮ ˦ ˲ ˹˱˦˼˰˪˷ˮ ˶˨˳˰ˮ˷ ˱˪˲˪̅˪˶ˮ˷ ˭˦˲˦˱˩˪˧˳˧˦ ˩  ˦ ˦  ˶ ˽˳˺ˮ˰˦ 

˦˩˱ˮ˲ˮ˷˸˶˦̀ˮ˹˰ˮ ˱˪˲˪̅˱˪˲˸ˮ˷ ˭  ˹ ˷˦˱˪˭˫˦˰˽˹˶˪˳ ˷˦˧̃˳˪˧ˮ  ˷ ̂˪˫˶ˮ ˶˳˱˪˰ˮ˱˪ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦˾ˮ 

˨˦˯˳˸˶˪˧ˮ˷, ˱ ˪˫˦˰ˮ˷ ˻˳˲˪˧ˮ˷ ˱˦˶˭˫ˮ˷ ˦ ˲˰ˮ˯˫ˮ˩˦̀ˮˮ˷ ˴˶˳̀˪˷˾ˮ ˦ ˲˦˼˲ˮ˾˲˹˰ ˴˶˳̀˪˷˪˧˦˱˩˪; 

¶ ˱˦˭ ˱ˮ˱˦˶˭ ˦  ˶˽˳˺ˮ˰˦ ̂˦˽˪˲˪˧˹˰ˮ ˶˦ˮ˱˪ ˳˺ˮ̀ˮ˦˰˹˶ˮ ˧˶˦˰ˮ ˩ /˦˦ ˲˷˦˲˻̀ˮ˦ ˶˳˱˪˰ˮ˱˪ ˷˦̄˪˰˱̂ˮ˺˳ 

˭  ˹ ˱˦˶˪˨˹˰ˮ˶˪˧˪˰ˮ ˳˶˨˦˲˳˷ (˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷ ˷˴˪̀ˮ˦˰˹˶ˮ ˴˶˳˺˪˷ ˮ˹˰ˮ ˳˶˨˦˲˳˪˧ˮ˷) ˱̄˶ˮ˩˦˲ ˩  ˦

˦˶˦˷˩˶˳˷ ˿˦˱˳˶˭˱˪˫ˮ˦˭ ˷˦˷˦˱˦˶˭˰˳˷ ˱ˮ˪˶ ˹˺˰˪˧˦, ˪˱˳˻˱˪˩˦˭ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˦˩˱ˮ˲ˮ˷˸˶˦̀ˮˮ˷, 

˱˪˲˪̅˱˪˲˸ˮ˷ ˭  ˹˷˦˱˪˭˫˦˰˽˹˶˪˳ ˷˦˧̃˳˪˧ˮ˷ ̂˪˫˶˦˩ ˦ ˲˽˳˺ˮ˰ˮ˽˫˲˪˲ ˱˱˦˶˭˫˪˰ˮ ˨˹˲˩ˮ˷ ̂˪˫˶˪˧ˮ ˦ ˲

˨˦˲˪̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧ˮ˲˦˭ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˷˦˻˱ˮ˦˲˳˧˦. 
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˨˦˶ˮ˨˪˧˪˧ˮ ˱˺˰˳˧˪˰˪˧ˮ˷˦ ˩  ˦˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˱̄˦˶˪˪˧ˮ˷ ˱˳˲˦̂ˮ˰˪˳˧ˮ˭ 

 

1.1. ˱˺˰˳˧˪˰˪˧ˮ 

 

˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ̂ˮ˰ˮ˷ 63%-˷ ˷˦˧˳˰˳˳˩ ˦˯˳˲˸˶˳˰˪˧˷ ˧˦˸˳˲ˮ ˶˦˴˦˴˳˶˸ˮ, ̄˳˰˳ ˩˦˲˦˶˿˪˲ 37%-˷ ˺˰˳˧˪˲ ˻˦˶˭˫˪˰ˮ 

˺ˮˬˮ˯˹˶ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ ˩˦ ˷˦˻˦˶˭˫˪˰˳˷ ˧˦˲˯ˮ˷ ̆˳˰˩ˮ˲˨˹˶ˮ ˯˳˱˴˦˲ˮ˦. 

 

1.2. ˲˦˾˭˪˧ˮ ˩  ˦˨˦˶ˮ˨˪˧˪˧ˮ ˩  ˦˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ ˱ ̄˦˶˪˪˧˭˦˲  

 

˱̄˦˶˪ ˱ˮˮ˿˲˪˫˦ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰˦˩, ˭˹ ˱˦˷ ˾˪˹́˰ˮ˦ ˨˦˦˯˳˲˸˶˳˰˳˷ ˷̄˫˦ ˱̄˦˶˪ ˦˲ ˱˲ˮ˾˫˲˪˰˳˫˦˲ˮ ˨˦˫˰˪˲˦ 

ˮ˻˳˲ˮ˳˷ ˱ˮ˷ ˺ˮ˲˦˲˷˹˶ ˦˲ ˷˦˳˴˪˶˦̀ˮ˳ ˨˦˩˦̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧˪˧ˬ˪. ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˱̄˦˶ˮ˷ ˽˳˫˪˰ˮ ˾˪˷˦́˰˳ 

˹˶˭ˮ˪˶˭˳˧ˮ˷ ˨˦˲̄ˮ˰˫ˮ˷˦˷ ˽˹˶˦˩˼˪˧˦ ˪˻̀˪˫˦ ˦˱ ˹˶˭ˮ˪˶˭˳˧ˮ˷ ˾ˮ˲˦˦˶˷ ˩˦ ˦˶˦ ˹˧˶˦˰˳˩ ˱ˮ˷ ˮ˹˶ˮ˩ˮ˹˰ 

˺˳˶˱˦˷.  

 

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˷˦̅˦˶˳ ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨, ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ̄˩˪˧˦ ˦˲˨˦˶ˮ˾˫˦˰˩˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳ ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ 

˯˦˲˳˲ˮ˷ ˱ˮˬ˲˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷. ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˯˦˲˳˲ˮ ˦̂˪˷˪˧˷ ˷̄˫˦˩˦˷̄˫˦ ˭˦˲̄˱˳˧ˮ˷ ˱˳˴˳˫˪˧ˮ˷˦ ˩  ˦

˨˦˱̃˫ˮ˶˫˦˰˳˧ˮ˷ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧˷ ˮ˱ ˨˦ ˶ˮ˨˪˧˪˧ˮ˷˦˭˫ˮ˷, ˶˳˱˰˪˧˾ˮ̀ ˦˲˨˦˶ˮ˾˫˦˰˩˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳˷ ˱˱˦˶˭˫˪˰˳˧ˮ˭ˮ 

˳˶˨˦˲˳˪˧ˮ˷ ̂˪˫˶˪˧ˮ ˦˲ ˦˻̀ˮ˦˭˦ 20%-ˮ  ˷˦ ˲˱˪˸ˮ˷ ˴ˮ˶˩˦˴ˮ˶ˮ ˦˲ ˮ˶ˮ˧ˮ ˱˺˰˳˧˪˰˪˧ˮ ˱ˮˮ˿˲˪˫ˮ˦˲ ˩˦ˮ˲˸˪˶˪˷˪˧˹˰ 

˴ˮ˶˪˧˦˩ (˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˯˦˲˳˲ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩). ˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦̄˪˧ ˯˦˲˳˲ˮ˷ ˱ˮ̄˪˩˫ˮ˭, 

˩˦ˮ˲˸˪˶˪˷˪˧˹˰ ˴ˮ˶˪˧˭˦˲ ˨˦˶ˮ˨˪˧˦ ˹˲˩˦ ˩˦˦˱˸˯ˮ̀˳˷ ˷˦˱˪˭˫˦˰˽˹˶˪˳ ˷˦˧̃˳˱ ˦ ˲˴˦˶˸˲ˮ˳˶˭˦ ˷˦˪˶˭˳ ˯˶˪˧˦˱. 

˭  ˹˨˦˶ˮ˨˪˧ˮ˦˾ˮ ˱˳˲˦̂ˮ˰˪˳˧˷ ˩˦ˮ˲˸˪˶˪˷˪˧˹˰ˮ ˱̄˦˶˪ ˩˦  ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧˦ ˦˼˪˱˦˸˪˧ ˦˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷ 10%-˷, 

˦˱˨˫˦˶ˮ ˨˦˶ˮ˨˪˧˦ ˹˲˩˦ ˩˦˱˸˯ˮ̀˩˪˷ ˷˦˪˶˭˳ ˯˶˪˧ˮ˷ ˱ˮ˪˶. ˦˼˲ˮ˾˲˹˰ˮ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧ˮ ˦  ˶˫˶̀˪˰˩˪˧˦ ˨˦˶ˮ˨˪˧˪˧ˬ˪, 

˶˳˱˰˪˧ˮ̀ ˩˦˩˪˧˹˰ˮ˦ ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ 100%-ˮ˦˲ ˾˫ˮ˰˳˧ˮ˰ ˷˦̂˦˶˱˳˷˭˦˲ ˦ ˲˦˻̀ˮ˦˭˦ 100% ̂ˮ˰ˮ˷ ˱˺˰˳˧˪˰˭˦˲. 

˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦˩, ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˷˦̅˦˶˳ ˾˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷ ˾˪˱˩˪˨, ˯˳˱˴˦˲ˮˮ˷ ˴˦˶˸˲ˮ˳˶˭˦ ˯˶˪˧˦˱ ˹˲˩˦ ˩˦˦˱˸˯ˮ̀˳˷ 

˽˫˪˰˦ ˨˦˶ˮ˨˪˧˦ ˩˦ˮ˲˸˪˶˪˷˪˧˹˰ ˴ˮ˶˪˧˭˦˲. ˯˳˱˴˦˲ˮ˦ ˦˴ˮ˶˪˧˷ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ ˴ˮ˶˭˦˲ ˽˫˪˰˦ ˨˦˶ˮ˨˪˧ˮ˷ ˷˦˧˦ˬ˶˳ 

˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˭ ˩  ˦˺˦˷˪˧ˮ˭ ˨˦˲̄˳˶̀ˮ˪˰˪˧˦˷. 

 

˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ ˱̄˦˶˪˪˧˭˦˲ ˦˶˷˪˧˹˰ˮ ˲˦˾˭˪˧ˮ ˾˪˱˩˪˨ˮ˦: 

̀̄˶ˮ˰ˮ ɷ23 

 ˹˶˭ˮ˪˶˭˳˧˦ ˩˪˯˪˱˧˪˶ˮ 
31, 2014 

˩˪˯˪˱˧˪˶ˮ 
31, 2013 

˨˦̀˪˱˹˰ˮ ˯˶˪˩ˮ˸˪˧ˮ ˱˺˰˳˧˪˰ˮ - - 

˨˦̀˪˱˹˰ˮ ˯˶˪˩ˮ˸˪˧ˮ ˷˦˪˶˭˳ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˹˰ˮ 

˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ 

1,716 3,824 

˫˦̃˶˳˧˦ ˩˦ ˷̄˫˦ ˱ˮ˷˦˼˪˧ˮ ˭˦˲̄˪˧ˮ ˷˦˪˶˭˳ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˹˰ˮ 

˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ 

6,336 7,551 

˫˦̃˶˳˧ˮ˩˦˲ ˱ˮ˷˦˼˪˧ˮ ˭˦˲̄˪˧ˮ˷ ˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺˦ ˷˦˪˶˭˳ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˹˰ˮ 

˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ 

(5,174) (4,722) 

˦˶˦˱ˮ˱˩ˮ˲˦˶˪ ˦˻˸ˮ˫˪˧ˮ˷˭˫ˮ˷ ̂ˮ˲˦˷̂˦˶ ˨˦˩˦̄˩˦ ˷˦˪˶˭˳ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˹˰ˮ 

˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ 

724 - 

˷˪˷̄˪˧ˮ ˷̄˫˦ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˱̄˦˶˪˪˧ˮ (78,250)  

˨˦˩˦˷˦̄˩˪˰ˮ ˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ ˨˦˲˦˯˫˪˭ˮ ˷̄˫˦ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˱̄˦˶˪˪˧ˮ (350) (960) 

˫˦̃˶˳˧˦ ˩˦ ˷̄˫˦ ˨˦˩˦˷˦̄˩˪˰ˮ ˭˦˲̄˦ ˷˦˪˶˭˳ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˹˰ˮ 

˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ 

(533) (1,822) 

̀̄˶ˮ˰ˮ ɷ24 

˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ ˱̄˦˶˪˪˧˭˦˲ ˾˪˱˳˷˦˫˰ˮ˷ ˩˦ ̄˦˶̅ˮ˷ ˱˹̄˰˪˧ˮ ˾˪˱˩˪˨ˮ˦:  

 
˹˶˭ˮ˪˶˭˳˧˦ 2014 2013 

˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ 
   

˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ ˷˦˪˶˭˳ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ 2,666 1,252 

˷̄˫˦ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ ˷˦˪˶˭˳ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ 927 1,198 
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˷˦ˮ̅˦˶˳ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ ˷˦˪˶˭˳ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ 795 432 

˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ ˷˦˪˶˭˳ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ 404 204 

˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ ˾˪˱˳˷˦˫˦˰ˮ ˱˺˰˳˧˪˰ˮ 
 

208 

    ̄˦˶̅˪˧ˮ 
   

˻˳˲˪˧ˮ˷, ˱˦˲˻˦˲˦-˩˦˲˦˩˨˦˶˪˧ˮ˷ ˾˪˷˽ˮ˩˫˦ 

˩˦ ˯˦˴ˮ˸˦˰˹˶ˮ ̄˦˶̅˪˧ˮ  
˷˦˪˶˭˳ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ (1,904) (6,968) 

˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ ̄˦˶̅ˮ ˷̄˫˦ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˱̄˦˶˪˪˧ˮ (1,751) - 

̂˦˶˱˳˪˧ˮ˷ ̄˦˶̅ˮ ˷˦˪˶˭˳ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ (1,422) (785) 

˫˦̃˶˳˧ˮ˩˦˲ ˱ˮ˷˦˼˪˧ˮ ˭˦˲̄˪˧ˮ˷ 

˹ˬ˶˹˲˫˪˰˽˳˺˦ 
˷˦˪˶˭˳ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ (384) (399) 

˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ ̄˦˶̅ˮ ˷˦˪˶˭˳ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ (154) 
 

˷̄˫˦ ̄˦˶̅ˮ ˷˦˪˶˭˳ ˯˳˲˸˶˳˰˷ ˩˦˻˫˪˱˩˪˧˦˶˪˧˹˰ˮ ˷˦̂˦˶˱˳˪˧ˮ (46) (90) 

 

 

ˮ˲˸˪˶˪˷˭˦ ˯˳˲˺˰ˮ˻˸ˮ: ˪˱ˮ˸˪˲˸ˮ, ˪˶-˭˪˶˭ˮ ˨˦˲˭˦˫˷˪˧ˮ˷ ˦˨˪˲˸ˮ (˷˷ Ă˨˦˰˸ ˪˲˩ ˭˦˨˦˶˸ˮñ), ˦˲˨˦˶ˮ˾˷̂˳˶˪˧ˮ˷˦ 

˩˦ ́ˮ˶ˮ˭˦˩ˮ ˨˦˩˦˱̄˩˪˰ˮ ˦˨˪˲˸ˮ ˩˦ ˶˪˨ˮ˷˸˶˦˸˳˶ˮ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˪˲ ˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ ˴ˮ˶˪˧˷. ˦˷˪˭ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ˷ 

˱˱˦˶˭˫˪˰ˮ ˳˶˨˦˲˳˪˧ˮ˷ (˱˱˦˶˭˫˪˰ˮ ˷˦˧̃˳˷/˩ˮ˶˪˻˸˳˶˭˦ ˷˦˧̃˳˷) ̂˪˫˶˪˧ˮ ˾˪˷˦́˰˳˦ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˩˲˪˲ ˷̄˫˦ 

˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧˹˰ˮ ˴ˮ˶ˮ˷ ˱˱˦˶˭˫˪˰ˮ ˷˦˧̃˳˷ ̂˪˫˶˪˧˷. ˱ˮ˹̄˪˩˦˫˦˩ ˮ˱ˮ˷˦, ˶˳˱ ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˪˱ˮ˷ˮ˦˷˭˦˲ 

˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭ ˨˦˶ˮ˨˪˧˪˧ˮ˷ ˩˦˱˸˯ˮ̀˪˧ˮ˷˦˷/˩˦˩˪˧ˮ˷˦˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷ˮ ˴ˮ˶˪˧ˮ (˩˦ ˱˦˭ˮ ˱˱˦˶˭˫˪˰ˮ ˷˦˧̃˳˷ ̂˪˫˶˪˧ˮ) 

̄˪˰˱́˼˫˦˲˪˰˳˧˪˲ ˱˳˻˱˪˩ˮ ˯˦˲˳˲˱˩˪˧˰˳˧ˮ˷ ˱˳˭̄˳˫˲˪˧ˮ˭ (˱˦˭ ˾˳˶ˮ˷, ˮ˲˸˪˶˪˷˭˦ ˯˳˲˺˰ˮ˻˸˭˦˲ ˱ˮ˱˦˶˭˪˧ˮ˭) 

˩˦ ˽˫˪˰˦ ˨˦˶ˮ˨˪˧˦ ˩˦˩˪˧˹˰ˮ˦ ˱̄˦˶˪˭˦ ˩˦˱˳˹˯ˮ˩˪˧˰˳˧ˮ˷ ˩˦ ˭˦˲˦˷̂˳˶˹˺˰˪˧ˮ˦˲˳˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˭, 

ˮ˲˸˪˶˪˷˭˦ ˯˳˲˺˰ˮ˻˸ˮ ˾˪˷˦́˰˳˦ ̂˦˶˱˳˦˩˨˪˲˩˪˷ ˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ ˶ˮ˷˯ˮ˷ ˺˦˻˸˳˶˷.  
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˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ 

 

˯˳˱˴˲˦ ˮˮ˷ ˴˦˶˸˲ˮ˳˶ˮ˷ ˩ˮ˶˪˻˸˳˶˭˦ ˷˦˧̃˳˷ ˯˶ ˪˧ˮ  ˷ ˱ˮ˪˶  2015 ̂˰ˮ˷ 28 ˳˻˸˳˱˧˪˶˷ ˱ˮ˼˪˹˧ ˰  ˮ ˮ˻˲˦ 

˨˦˩˦ ̂˽˫˪˸ˮ˰˪˧  ˦ ̅˦˱˹˶ˮ 7,000,000 ˰˦˶˦˱˩˪ ˲˳˱ˮ ˲˦ ˰˹˶ˮ ˼ˮ˶˪˧˹˰˪˧ˮ˷  ̀˫˰˦˩ˮ ˷˦˴˶˳̀˪˲˸˳ ˨˦˲˦˯˫˪˭ˮ˷ 

˱˻˳˲˪  ˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷  ˾˪˷˦̄˪ .˧ 

 

˳˧˰ˮ˨ ˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷  ˩˦˺˦˶˫ˮ˷  ˫˦˩˦˩  ˨˦ ˲ˮ˦˷ˬ˼˫˶˦ 2017 ̂˰ˮ˷ 9 ˩˪˯˪˱˧˪˶ˮ.˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ ˩˦  

Ă˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲ ˪˶˭ ñ˦ ˹˺ ˰˪˧˪˧  ˮ ˨˦˲ˮ˷˦ˬ˼˫˶˪˧˦: ̂ˮ˲˦˱˩˪˧ ˦˶˪ ˴˶˳˷˴ ˪˻˸ˮ ,˭ ˱˦  ˭ ˾˳˶ˮ˷, ̂ˮ˲˦˱˩ ˪˧˦˶˪ 
Ă˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˭ñ  (˾˪˱˩˨˳˱˾ˮ - Ă˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮñ ˦˲ Ă˴ ˮ˶˳˧˪˧ˮñ) ˩  ˦

˪˱ˮ˸˪˲˸˷˦  ˩  ˦  ˾˴˷  Ă˲˳˩ ˮ,˦  ˹˶˹˱˦ ˾˫ˮ˰ˮ  ˩˦   ˴˦˶˸˲ˮ˳˶˪˧˷ñ,  ˶˳ ˨˳˶  ̀  ˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪ ˶˪˧ˮ  ˷ 

̂˦˶˱˳˱˦ ˩˨˪˪˲˰  ˷(Ă˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪˶˪ ˧ˮ  ˷  ̂˦˶˱˱˳ ˦˩ ˨˪˲˪˰ˮñ)  ˾˳ ˶ˮ  ˷  ˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪ ˧ˮ˷  ˨˦˱˳˾˫ ˪˧ˮ˷  ˴ˮ ˶˳˧˪˧ˮ˷  

˾˪˷˦̄˪˧ 2015 ̂ ˰ˮ˷ 3 ˩˪˯˪˱˧˶ˮ˷   ̄˪˰˾˪˯˶ ˹˰ ˪˧ ˮ˭  (˾˪˱˩˨˳˱˾ˮ   Ă̄˪˰ ˾˪˯˶˹˰˪˧ ñ˦). ˨˦˶˩  ˦  ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ˷   ˷̄ ˫˦   

˭˦ ˫˪˾˧ ˮ   (˱˦  ˭   ˾˳˶ˮ˷, Ă˾ ˪˭˦˫˦ˬ˪˧ˮ˷ ́ˮ˶ˮ ˭˦˩ ˴ˮ˶˳˧˪˧˾ˮñ) ˦˼̂˪˶ˮ ˰  ˮ  ˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷  ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷  

˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˷˦,  ˱˳̀˪˱˹˰  ˭˦ ˫˾ˮ  Ă˳ ˧˰ ˮ˨˦̀˪ˮ˧ˮ  ˷ ˨˦˱˳˾˫˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ ñˮ - ˦˷˪˫  ˪ ˦˼̂˪ ˶ˮ˰ ˮ ˦ ˨˦˶˯ ˫˪˹˰ˮ 

˩˦˱˦˸˪˧ˮ˭ˮ ˴ˮ˶˳ ˧˪˧ ,ˮ ˶˦  ̀˦˷˪˫  ˪˦˷˦̄˹˰ ˮ ˦Ă̄ ˪˰˾˪ ˯˶˹˰ ˪˧˦˾ñˮ. 
 
ˬ˪˱˳˦˼˲ˮ˾˲˹ ˰  ˮ Ă̄˪˰˾˪˯ ˶˹˰˪˧ ñ˦ ̄˪˰˱ˮ˷˦ ̂˫˩ ˳˱ˮ˦ ˮ˲˫˪˷˸ ˳˶˭˦˭ˮ˷˫ ˨˦˷˦̀˲˳˧˦  ˩ ñ˳ ˧˰ ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪ ˶˪˧ˮ  ˷

̂˦˶˱˳˱˦˩˨˪˲˰ˮò˷ ˳˺ˮ˷ˮ˾: ˾˴  ˷ Ă˲˳˩ ˮ,˦ ˹˶ ˹˱˦˾ ˫ˮ˰  ˮ ˩˦  ˴˦˶˸˲ˮ˳ ˶˪ ˧ñˮ, ˷˦˻˦˶˭ ˫˪˰˳, ˭˧ ˮ˰ˮ˷ˮ 0186, ˫˦˵˦- 

˺˾˦˫˪˰˦˷ ˨˦˱ˬ .  N71, ˱˪-4 ˷˦˶˭ ., ˳˺ ˮ˷ˮ  N28, ˩˦  ˪˱ ˮ˸˪ ˲˸ ˮ ˷˳˺ ˮ˷˾ˮ:  ˷˦˻˦˶˭˫˪˰,˳ ˭˧ ˮ˰ ˮ˷  ˮ0179, .˱ ˯˳˷˸˦˫˦˷ 

1ï˰  ˮ˾˪˷˦̄˫˪˫ˮ, #33,  ˷˦˱˹ ˾˦˳    ˷˦ ˦˭˪ ˧ˮ  ˷    ˨˦˲˱˦˫˰˳˧˦˾ˮ.   ̂ˮ˲˦˱˩˧˦˪ ˶˪   ˴˶˳˷˴ ˪˻˸ˮ  ˷   (˱˦  ˭    ˾˳ ˶ˮ ,˷    

Ă˴ ˮ˶˳ ˧˪˧ˮ ñ˷)  ˨˦˶˩˦, Ă˳ ˧˰ˮ˨˦̀˳ˮ ˲˪˶˧˪ ñ˷  (˦ ˱   ˸˪˶˱ˮ˲ˮ˷  ˻˫˪˱˳˭  ˨˦˲˷˦ˬ˼ ˫˶˹˰ˮ  ˱˲ˮ˾˫˲ ˪˰˳˧ˮ)˭  ˩˦   

˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˷  ñ˲ ˳˱ˮ ˲˦˰˹˶ ˱˺˰˳˧˪˰˪˧ò˷ (˭˹  ˩˦  ˶˳˩˪˷˦̀ ˪ ˷ ˨˦˭˫˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˹˰ˮ˦ ˴˶˳˷˴˪˻˸ˮ ,˭ ˱˦  ˭

˾˳˶ˮ˷ Ă˴ ˮ˶˳˧˪˧ˮ˭ñ) ˹˺ ˰˪˧ ˪˧ˮ ˩  ˦˫˦˰˩˪ ˧˹ ˰˪˧˪˧  ˮ̂˦˶˱˳˪˾˳˧ ˦ ˭˦˷˪˫  ˪ Ă̄ ˪˰˾˪˯˶˹˰˪˧ˮ˷ñ ˷˦˺˹ ́˫ ˪˰ˬ˪ ˩˦  

ˮ˨˹˰ˮ ˷̄˱˪˧˦, ˶˳ ˱ Ă˳ ˧˰ ˮ˨˦̀ˮ˳˲˪ ˶˪˧ˮñ (˩˦  ˴˶ ˳˷˴˪˻˸ˮ˭ , ˱˦  ˭ ˾˳˶ˮ˷, Ă˴ ˮ˶˳˧˪˧ ˮñ˭ ˨˦˭˫˦ ˰ˮ˷ˮ̂˲˪˧˹˰  

˾˪˱˭̄ ˫˪˫˦˾ˮ, ˳˧˰ˮ˨ ˦̀ˮ˧˪ˮ ˷ ñ˲ ˳˱ˮ ˲˦˰˹˶ ˱˺˰˳˧˪˰˪˧òˮ) ˪˻ ˫˪˱˪˩ ˧˦˶˪ˮ˧ ˦˲ Ă̄˪˰ ˾˪˯˶ ˹˰ ˪˧ˮ˷ñ ˾˪ ˷˦˧˦˱ˮ ˷

˴ˮ ˶˳˧˪˧˷ ˩˦  ˦˱˨˫˦˶  ˮ˴ˮ˶˳˧˪˧  ˮ ˫˶̀˪˰˩˪ ˧˦ ˩  ˦˱˳˻˱˪˩ ˪˧  ˷ ˱˦˭˭˦  ˲ ˱ˮ˱˦˶˭˪˧˦ ˾ˮ. ˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ(˪˧)ˮ˷ ˾˪́˪˲ˮ˭ 

˭ˮ˭˳˪˹˰  ˮ Ă˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ ˳˲˪˶ˮñ ˭˦˲̄˱˳˧˦ ˷ ˦̀̄˦ ˩˪˧˷, ˶˳ ˱ ̂ˮ˲˦˱˩ ˪˧ ˦˶˪  Ă˴ ˮ˶˳˧˪˧ˮñ˷ ˱-˪5 ˴˹ ˲˻˸ˮ  ˩˦  

Ă̄˪˰ ˾˪˯˶ ˹˰ ˪˧ˮ˷ñ ˱˪-6 ˱˹̄˰ˮ  ˭ ˨˦˭˫ ˦˰ˮ˷̂ˮ˲˪˧˹˰ ˮ ˩˦˭˻˱˪˧  ˮ (Ă˩˦˭˻ ˱˪˧ˮñ) ˩˦  ˱˦˭ˮ  ˾˪˷˶˹˰˪˧ˮ˩ ˦˲, 

˦˶˦̅ ˪˶˳˫˦˲ˮ ˾˪˷˶˹˰˪˧ˮ˩˦˲ ˦ ˲˾˪˹˷˹˶˰˪˧˰˳ ˧ˮ˩˦˲ ˨˦˱˳˱˩ˮ˲˦˶˪  ˹˺ ˰˪˧˦-˱˳˫˦˰˪˳˧˪˧ˮ ˱ˮ˷ ˷˦˷˦˶˨ ˪˧˰ ˳˩  

˨˦˫̀˶˪˰˩˪ ˧˦, ˱̄ ˳˰˳  ˩ ˮ  ˱ ˴ˮ˶˳ ˧ˮ˭, ˶˳  ˱ ˮ  ˷ Ă˳ ˧˰ ˮ˨˦̀˳ˮ ˲˪˶˪ ˧ˮ  ˷ ̂˦˶˱˳˱˦˩˨˪˲˪˰ñ˷ Ă˴ ˮ˶˳˧˪˧ˮ˷ñ 4(˦ ) 

˻˫˪˴˹˲˻˸ˮ  ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦  ˩ ˦˲ˮ̃˪˧  ˷ ˱ˮ˷ˮ ˷˦̄˪˰ˮ˭  ˱˳ ˻˱˪˩˪ ˧ˮ  ˷ ˹˺ ˰˪˧˦˱˳ ˷ˮ˰˪˧˦˷. ˾˪˷˦˧˱ˮ˦˷˦ ,˩ ˦˶̀ 

Ă˳ ˧˰ˮ˨˦̀ˮ ˳˲˪ˮ˶ñ ˩˦  ˦˶  ̀ Ă˲ ˳˱ˮ ˲˦˰˹˶ˮ ˱˺˰˳˧ ˪˰ ñˮ ˦  ˶ ˦˶ˮ˷ ˹˺ ˰˪˧˦˱˳ ˷ˮ˰ ,ˮ Ă˩ ˦˭˻˱˪˧ˮñ˷ ˩˦˶˼˫˪˫ ˮ˷ 

˾˪˱˭̄˫˪˫˦˾ˮ, ˹˾˹˦˰˳  ˩ ˭˫ ˮ˭˳˲ ˮ˱˳˻˪˩˱˳˷  ˪˱ˮ˸˪˲˸ˮ˷ ̂ˮ˲˦˦˼˱˩˪˨ . Ă˩ ˦˭˻˱˪˧ˮ˷ñ ˩˦˶˼˫˪˫˦˷˭ ˦ ˲

˩˦˯˦˫˾ˮ˶˪˧ˮ˭ ˪˱ˮ˸˪˲ ˸ˮ˷  ̂ˮ˲˦˦˼˱˩ ˪˨ ˱˳˻˱˪˩ ˪˧ˮ  ˷˹˺˰˪˧˦˱˳˷ˮ˰ ˪˧˦ ˨˦ ˦˿˲ ˮ˦ ˱̄ ˳˰˳  ˩ Ă˳ ˧˰ ˮ˨˦̀˳ˮ ˲˪˶˧˪ ˮ  ˷

̂˦˶˱˳˱˦ ˩˨˪ ˲˪˰ ñ˷, ˨ ˦˶˩  ˦Ă˴ˮ˶ ˳˧˪˧ ˮ˷ñ ˱ ï˪12 ˴ ˹˲˻ ˸ˮ  ˭˨ ˦˲˷˦ˬ ˼˫˶˹˰ˮ ˾ ˪˱˭̄ ˫˪˫˪˧ˮ˷˦. 
 
 

1.      ˺˳˶˱˦, ˲ ˳˱ˮ˦˰˲ ˹˶  ˮ˼ ˮ˶ ˪˧˹˰ ˪˧  ˦˩  ˦˷˦˯˹ ˭˶˪˧ˮ  ˷˹ ˺˰˪˧˦ 
 

˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ  ˨˦˱˳˾˫˪˧˹˰ˮ˦ ˶˦˱˦ ˸˪˶ ˮ˦˰ ˮˬ ˪˧ ˹˰  ˮ ˺˳ ˶˱ˮ˭ , ˪˰˪˻˸ ˶˳˲˹˰  ˮ ˿˦˲̂˶˪˦ ˮ  ˷ ˷˦ ̄ˮ .˭ ˪˶˭  ˮ

˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮˮ˷ ˲ ˳˱ˮ˲˦˰˹˶ˮ ˼ ˮ˶ ˪˧˹˰ ˪˧ ˦˦: 1,000 (˪˶˭  ˮ˦ ˭˦ ˷ˮ) ˰˦˶ˮ. 

 
˷˦˯˹˭˶˪˧ˮ  ˷˹˺ ˰˪˧  ˦˳˧ ˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˬ  ˪˩˦˷˸ ˹˶ ˪˧  ˦˶˪˨ˮ˷˸˶˦̀ˮˮ :˭ (i) ˺˦˷ˮ ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪ ˧ˮ˷ ˶˪˪˷˸˶˾ˮ (Ă˺˷˦ ˮ˦˲ˮ 

˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ  ˷  ˶˪˪˷ ˸˶ ñˮ),  ˶˳ ˱˰ˮ˷  ̂˦˶˱˳˪˧˦˷˦  ̀  ˹ˬ˶˹˲˫ ˪˰˽˳˷˺  ˪˱ˮ˸˪˲˸ˮ  Ă˾ ˪˭˦˫˦ˬ˪ ˧ˮ˷  ́ˮ˶ˮ˭˦  ˩

˴ˮ˶˳ ˧˪˧˾ˮñ ˱ˮ ˭ˮ˭˪˧˹˰ˮ ˶˪˨ˮ˷˸ ˶˦˸˳ ˶ˮ˷ ˱˪˾˫ ˪˳˧ˮ  ˭˪˱ˮ˸˪˲˸˷˦ ˩˦  Ă˶˪˨ ˮ˷˸ ˶˦ ˸˳˶˷ñ ˾˳˶ˮ˷ ˨˦˺˳˶˱˪˧˹˰ˮ 

̄˪ ˰˾˪˯˶˹˰ ˪˧ˮ˷ ˴ˮ˶˳˧˪˧ˮ˷ ˾˪˷˦˧˦˱ˮ˷˦ ;˩ ˩˦ /˦ ˲ (ii) ˷̄˫˦ ˶˪˪˷˸˶ ˪˧˾ˮ/˿˦ ˲˦̂˪˶˪˧˾ˮ, ˶˳ ˱˪ ˰˷˦ ̀ ˦̂ ˦˶˱ ˳˪˧  ˷

˳˧˰ˮ˨˦̀ˮ˪˧ˮ˷ ˲˪˧ˮ˷˱ˮ˪ˮ˶  

Ă˲˳˱ ˮ˲˦˰˹˶ˮ ˱˺˰˳˧˪˰ñˮ. Ă˺˦˷ˮ˦˲ˮ ˻˦˼˦˰˩˪˧ˮ  ˷ ˶˪˪˷˸˶ ñˮ ˩˦  (ii ) ˴˹ ˲˻˸˾ˮ ˱ˮ˭ˮ˭˪˧˹˰ˮ ˷̄˫ ˦

˶˪ ˪˷˸ ˶˪˧ˮ/˿˦ ˲˦̂˪˶˪˧ˮ  ˾ ˪˱˩˨ ˳˱˾ˮ ˱ ˳ˮ̄˷˪˲ˮ˪˧˦ ˶ ˳˨˳˶  ̀Ă˶ ˪˪˷˸˶ñˮ. 
 














































